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ABRONCS KERESKEDOHAZ

az Abroncs Keresked6hdaz Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

mint Kibocsato altal kibocsatott, ABRONCS 2027/A elnevezés(i, HU0000360177 ISIN kodu Kétvények a
Budapesti ErtéktSzsde Zartkoriien M(ikodd Részvénytarsasag (Piacmiikodtetd) altalmikodtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztraciéjadhoz

Jelen Informaciés Dokumentumot a Budapesti Ertéktézsde mint Piacm(ikddtetd a 2020. marcius 4. napjan
kelt, 34/XBond/2021. szdmu hatarozataval hagyta jova.

Kelt: 2021. marcius 8.
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Az Abroncs Keresked6haz Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-462214) mint Kibocsatd a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Novekedési
Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres kotvényaukcidt hajtott végre. Az
elsédleges forgalomba hozatal (aukcid) soran 2020. december 17-ei értéknappal az ,,ABRONCS 2027/A”
elnevezésli, HU0000360177 ISIN-kédu, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névérték( hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (Kotvények) kibocsatasara kerilt sor 3.500.000.000 forint 6ssznévértékben. A
Kotvények lejaratdnak id6pontja 2027. december 17. napja. A Kotvények fix kamatozdsuak, a mindenkori
t6ketartozasuk utan fizetend6 kamat mértéke éves szinten 2,80%. A Kotvények kamatfizetése évente
torténik.

A Novekedési Kotvényprogram feltételei értelmében a Kibocsato legkésébb a forgalomba hozatal lezarasat
kovetd 90 napon beliil koteles a Kotvényeket a PiacmUkodtetd altal mikodtetett multilateralis kereskedési
rendszerbe (XBond) bevezetni és azokat a lejarat napjaig ott forgalomban tartani.

A jelen Informdciés Dokumentum a Kotvények XBond rendszerbe torténé regisztracidjahoz késziilt, és a
PiacmUkodtet6i Szabalyok szerinti informaciés dokumentumnak mingsdl.

Az Informdciés Dokumentumban haszndlt, nagy kezddbetlvel irt kifejezések meghatarozasa a , Definiciok
és Roviditések” cim( fejezetben taldlhato.

A jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthetd és nem minGsil a Tpt. és a vonatkozé EU jogszabalyok
alapjan tdjékoztatdnak, azt a Felligyelet nem vizsgdlta meg és nem latta el jovahagydsaval, ezzel
kapcsolatban kizardélag a Kibocsatot, az Informacidos Dokumentumban felelGsségvallaldként kifejezetten
feltlintetett személyt terheli minden jogi felelGsség és ezért ebbdl a szempontbdl az értékpapirba torténd
befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes
felligyeleti hatdsag daltal jévahagyott tdjékoztatd.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak keretében értékpapir-aukcio,
mint — a Prospektusrendelet 2. cikk d) pontjanak megfelel§ — értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel
utjan keriltek forgalomba, valamint a Tpt. 5. § (1) bekezdés 95. pontjara, amely szerint az értékpapirra
vonatkozd nyilvanos ajanlattétel utjan forgalomba hozott értékpapirok — amely esetek korébe a
Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c) pontja szerinti esetek is tartoznak — egyuttal nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapiroknak felelnek meg, a Koétvények nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirnak mingsiilnek. Ugyanakkor a jelen Informaciés Dokumentumban szerepld informdcidk sem
strukturdltsagukban, sem mélységiikben nem feltétlentl felelnek meg az értékpapirok nyilvanos
forgalomba hozatala soran az altalanos szabdlyok alapjan készitendd tdjékoztatéban megjelentetendd
informacidknak.

Az Informaciés Dokumentum teljes tartalmaért a Kibocsatd, azaz az Abroncs Keresked6hdz Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari Ut 71-73.) mint a Kotvényekben foglalt
kotelezettségek teljesitésére kotelezettséget véllald személy felel. Ez a felel6sség az Informacids
Dokumentumban foglalt minden informacidra, illetve az informacid hianyara is kiterjed.

A Piacm{kodtet6 az Informaciés Dokumentum jovahagyasa sordn az abban foglalt, a Kibocsatdra, a
Garantérokre, illetve a mikodésikre vonatkozé informacidk megfelel6 alatdmasztottsagat és pontossagat,
illetve teljességét nem vizsgalta. A Kotvényekbe torténd befektetés a befektetGk szempontjabdl ezen
kortilmény miatt kiemelten kockazatos. A Kétvényekbe befektetni kivané személyeknek kell felmérniiik,
hogy alkalmas-e szamukra a Kotvényekbe vald befektetés. A kockazati tényez6k részletes kifejtése az
Informaciés Dokumentum , Kockazati Tényez6k és Kockazatkezelés” cimU fejezetében taladlhatd.
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Az Informaciés Dokumentumot a felel6s személy kilon alairt felel6sségvallalé nyilatkozattal latja el. A
nyilatkozat tartalmazza, hogy a Kibocsatoé altal az elvarhatd gondossag mellett, lehet legjobb tudasa szerint
készitett Informacidés Dokumentum a valésagnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, a Kibocsaté és a Garant6rok piaci,
gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetének, valamint annak vdrhatd alakuldsanak megitélése szempontjabdl
jelentBsek (1. szamu melléklet).

A jelen Informacids Dokumentumban foglalt vagy hivatkozott, a Kétvényekre, a Kibocsatdra vagy barmely
Garant6rre vonatkozé informacidk az Informacids Dokumentum aldirdasanak idépontjat kdvetéen nem
feltétlenil helytalldak.

A Kibocsatoét az Informacids Dokumentum kozzétételétSl szamitott 6t évig terheli a fenti felel6sség, és e
felelGsség érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhato.

A Kibocsaté kotelezettséget vallal arra, hogy a Kotvényeket a Lejarat Napjdig az XBond multilateralis
kereskedési rendszerben forgalomban tartja.

A Scope Ratings GmbH hitelmingsité 2020. november 20-an a Kibocsatét BB/Stable hitelmindsitéssel, a
Kibocsato altal kibocsatasra keriils, a jelen Informaciés Dokumentumban bemutatott Kétvényeket BB
hitelmindgsitéssel latta el.

Az MNB a minGsitést évente fellilvizsgdltatja. A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a
hitelmingsitéshez sziikséges minden dokumentumot és informaciét a megfelel§ id6ében a Hitelmindsitd
rendelkezésére bocsat, és a mingsités soran a Hitelmindsitével mindenben egytttmkodik.

A Kibocsatd hozzajarul ahhoz, hogy:

a) az MNB - vagy kozvetlenil vagy kdzvetve egy, az MNB honlapjan elhelyezett és a Hitelmingsit6é
honlapjanak megfelelé oldalara tovabbutald link elhelyezésével — a Kibocsaté és a Kotvény
hitelmin@sitését és annak évenkénti fellilvizsgalatat a kapcsolédd hitelmindsitsi jelentésekkel
(un. rating report) egyitt elérhetévé tegye; és

b) az adott hitelminGsit6 (Scope Ratings GmbH) a Kibocsato és a Kotvény hitelmingsitését és
annak évenkénti felllvizsgalatat a kapcsolddé hitelminésit6i jelentésekkel (Un. rating report)
egyutt a honlapjan kozzétegye.

A Kibocsatd az NKP-ban vald részvétellel vallalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre
bocsdt minden olyan informaciét, ideértve a Kibocsaté végs6é kedvezményezettjére vagy
kedvezményezettjeire vonatkozd informacidkat is, ami annak megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir,
hogy a Kibocsatéd adott értékpapirjanak MNB altali vasarldsa esetén biztositott lenne-e a monetdris
finanszirozds tilalmara vonatkozé kovetelményrendszernek és az NKP Terméktdjékoztatd szerinti
kovetelményeknek valé megfelelés. A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az informdacidkat
mindazon BefektetGkkel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Hitelmin@sitd az Eurdpai Parlament és a Tanacs hitelmindsité intézetekrél sz616 1060/2009/EK rendelete
szerint nyilvantartott, az Eurdpai Unié terliletén székhellyel rendelkezd intézmény és szerepel az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag (angolul: European Securities Markets Authority) honlapjan kozzétett hitelmindsitd
intézmények listajan (https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk).

A hitelminGsités nem tekinthet6 az értékpapirok megvételével, eladdsdval vagy tartasaval kapcsolatos
ajanlasnak, és azt a hitelmingsit6 intézmény barmikor felfliggesztheti, mddosithatja vagy visszavonhatja.
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A Kibocsato és az Arjegyz6 kozott 2021. janudr 11-én arjegyzési szerz6dés megkotésére kerdilt sor, melynek
keretei kozott az Arjegyz6 a Kétvények Xbond piacra térténd regisztraciot kdvetSen — az elsé kereskedési
nap és a Kétvények Lejarati Napja kdzotti idészakban — vallalja a BET-tel a kereskedési helyszinen kotelezd
érvényl arjegyzés fenntartasat, melynek keretében:

a) az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji vételi
és eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 (tizenot) percen keresztil fenntart,

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100.000
(egyszazezer) eurdénak megfelel6 forintosszeget, vagy legaldbb 1 (egy) darab Kotvényre
vonatkozik,

c) avételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat kovet6 masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200 (kett6szaz) bazispontot.

Harmadik személyek mellett a Kibocsatd is jogosult Kotvényeket vasarolni. Amennyiben a Kibocsato vdsarol
Kotvényeket, Ugy a visszavasarldsi 4r meghatarozdsa a Kotvénytulajdonosok el6zetes megkeresését
kovetSen, a Kétvénytulajdonosokkal egyetértésben torténhet. A Kibocsato vallalja, hogy a Kotvénysorozat
egy részének a futamidé lejarata elG6tti visszavdsarlasa esetén legaldbb olyan aranyban vdsarol vissza
Kotvényeket az MNB-t6l, mint amilyen ardnyban az MNB a Kotvényekbdl a visszavdsarlas id6pontjdban
rendelkezik.

A Kibocsato vallalja, hogy tartézkodik minden olyan lgylettél vagy ligyletegylttestdl, konstrukcidtdl, ami
6nmagdban vagy egylttes hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vallalatcsoport tagjatdl, vagy a
vallalatcsoportba tartozd vdllalat tulajdonosatél, illetve tulajdonosdnak kozeli hozzatartozéjatdl a
Novekedési Kotvényprogramban kibocsatott Kotvény révén torténd forrasbevondst valdsitson meg,
amelynek a Kibocsaté a csoporttagija.

A Kibocsaté vallalja, hogy az MNB felhivasara a fenti kotelezettség teljesiilésének ellenérzése céljara eseti
adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsaté kotelezettséget vallal arra, hogy a kibocsatds révén bevont forrast a kibocsatashoz sziikséges,
az NKP Terméktajékoztatd szerint elfogadhatd hitelminGsitést készité hitelmindsité rendelkezésére
bocsatott, szabalyszer(ien elfogadott tizleti tervnek megfelelGen, az abban meghatarozott célokra haszndlja
fel, a hitelminGsit6i jelentésben foglaltak szerint, és ezért felel6sséggel tartozik.

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy az NKP Terméktajékoztatd a Forgalomba hozatal napjan
hatdlyos 10.f. pontjanak megfelel6en éves és féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatdsi kotelezettség részletes szabalyairdl szdlo
miniszteri rendelet szerint; egyidejlleg kozvetlenil is megkildi a jelentéseket azon kotvénytulajdonosok
részére, amelyek elérhet&ségét ismeri (az MNB esetében: nkp@mnb.hu).

A Bszt.-vel, valamint az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a pénzigyi eszk6zok piacairdl, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl sz6lé 2014/65/EU irdnyelvével (a MiFID Il)
0sszhangban a Kétvények vonatkozasaban elvégzett célpiaci vizsgalat alapjan a Kotvények célpiaca a Bszt.
szerinti szakmai Ugyfelek és elfogadhatd partnerek kérének felel meg, tovabba a Kotvények a szakmai
Ggyfelek és elfogadhatd partnerek részére barmely értékesitési csatornan értékesithetGek.

A Kibocsaté nem illitja, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orszagban az ott alkalmazandd
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelGen jogszerlen terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények
jogszerlien mas orszagban vasarolhatdk, illetve nem vallal felelsséget az ilyen terjesztés vagy vasarlas
jogszer(iségéért. Magyarorszagon kivil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelen
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Informaciés Dokumentum terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a terjesztéshez ilyen
intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen Magyarorszagon kivil mas orszagban a Kotvények nem
értékesithet6k sem kozvetve, sem kozvetlendl, illetve a jelen Informdciés Dokumentum nem terjeszthet6.
A Kibocsaté felkéri azokat, akik a jelen Informacids Dokumentum birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a
jelen Informacids Dokumentum terjesztésére, illetve a Kotvények értékesitésre vonatkozé minden
esetleges korlatozasrél.

A Befektet6knek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockdzatait és el6nyeit a jelen
Informaciés Dokumentumra, tovdbba a Kibocsdté helyzetére vonatkozéan elvégzett sajat vizsgalataikra
tdmaszkodva maguknak kell mérlegelniik. A Kotvényekbe tortén6é befektetés mérlegelésénél a
Befektet6knek tisztdban kell lenniliik az értékpapirhoz kapcsolddd likviditasi kockazattal, tovabba a
befektetés megtériilését érint6, a magyarorszagi szabalyozasi és gazdasagi (makro) kdrnyezet valtozasabol
adddo kockazati tényezékkel. Ezen tulmendGen figyelmet kell forditani a Kibocsaté mikodésével kapcsolatos
bizonytalansagi tényez6kre is, melyek negativan befolyasolhatjak a Kibocsatd jovGbeni fizetési képességét
a Kotvénytulajdonosok felé. A kockazati tényez6k részletes kifejtésérdl, tovabbi kockazatokrdl a BefektetSk
jelen Informaciés Dokumentum erre vonatkozod fejezetébdl (,Kockdzati tényez6k és Kockdzatkezelés™)
tdjékozdédhatnak. Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsil a Kotvényekre vonatkozd értékesitési
felhivasnak, vagy vasarlasra torténé ajanlattételnek a Kibocsatd részér6l vagy nevében barmely olyan
joghatésag ala tartozé terileten, ahol ezen ajanlattétel vagy felhivds nem engedélyezett vagy korlatozott.

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen Informacios
Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szerepl6 informacidt szolgaltasson. A
jelen Informaciés Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumokban nem szereplS informacié nem
tekintend§ a Kibocsaté altal jévahagyottnak.

A Kotvények értékesitése semmilyen koriilmények kézott nem jelenti azt, hogy a Kibocsatdra vonatkozdan
kozolt informacidok tekintetében az Informaciés Dokumentum kibocsatasanak id6pontja 6ta nem
kovetkezett be valtozas. Ujabb kotvénysorozat kibocsatasdhoz készitend6 Informaciés Dokumentum
tartalmazni fogja a Kibocsatdra vonatkozo legfrissebb pénziigyi, gazdasagi és jogi adatokat.

Ajanlott, hogy a Befektet6k tobbek kdzott kisérjék folyamatosan figyelemmel, vizsgdljdk meg a Kibocsato
legfrissebb pénzligyi adatait, illetve minden olyan tovabbi vizsgdlatot végezzenek el, amely annak
eldontéséhez sziikséges, hogy kivannak-e Kotvényt vasarolni. A Kotvényekbdl vasarolni kivand Befekteték
szdmara javasolt, hogy az addjogi kérdésekre vonatkozdan konzultdljanak sajat szakértGikkel a
kotvényvasarlds, a kotvénytulajdonlds és az dtruhazas addjogi kovetkezményei tekintetében.
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A jelen Informacids Dokumentumban szerepl6 egyes fontosabb definicidk és roviditések meghatarozdsa az
aldbbiakban keril ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definicidk és roviditések
meghatdarozasa a jelen Informaciés Dokumentum megfelel6 helyein talalhaté.

AKH Csoport adott id6pontban tartalmazza a Kibocsatét és a
GarantGroket egylittesen, illetve az akvizicidjuk
lezardsanak id6pontjatél az AKH Csoport
tulajdonaba udjonnan keriilt tarsasagokat, de
nem tartalmazza eladdsuk vagy
felszamolasuk/végelszamolasuk lezardsanak
id6épontjatél az AKH Csoport tulajdonabdl
kikerilt tarsasagokat.

Aukcié a Forgalmazé altal szervezett nem nyilvanos
ajanlati konyves aukcids értékesités

Arjegyz6 az MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest,
Vaci u. 38., cégjegyzékszam: Cg. 01-10-040952)

Befektetd az a személy, aki szamara a Kotvények
Aukcidjaval kapcsolatban elkészitett
informacids Osszeallitas a Kotvények
megvasarldsa érdekében datadasra kerlilt,
ideértve azt is, aki az Aukcid soran aukcids
ellenajanlatot tett, valamint, aki a Kétvényeket
az Aukcion megszerezte, tovabba az XBondra
torténd bevezetést kovetben az is, aki az
XBondon zajlé kereskedés soran
Kotvénytulajdonos lett

Befolyas a Tpt. 5§ (1) bekezdés 22. pontjanak
alkalmazasaval szamitott, valamely személy a
Kibocsatd tekintetében fennallé kozvetlen és
kozvetett befolydsa

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorden M(ikods
Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7., Platina torony, I. ép. IV. em.,
cégjegyzékszam: 01-10-044764)

BET Honlap a Piacm{kodtet6  internetes  honlapja:
www.bet.hu

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi
CXXXVIIL. torvény
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Csédtorvény

a csGdeljarasrol és a felszamoldasi eljarasroél sz616
1991. évi XLIX. térvény

Elszamoldsi Nap (Ertéknap)

2020. december 17.

Felligyelet

a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletét ellatd
hatdsag jogkorében eljaré MNB, illetve annak a
pénziigyi feligyeleti hatdsagi minGségében
mindenkori  jogutdédja vagy a pénzlgyi
feligyeleti hatdsagi feladatokat
Magyarorszagon ellato szerv

Fizetd Bank

a fizet6 banki tevékenységet ellaté (kamat
kiszamitasa, a kamat kifizetése és egyéb fizetd
Ggynoki tevékenységek) kereskedelmi bank, az
MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci
u. 38., cégjegyzékszam: Cg. 01-10-040952)

Fordulénap

a KELER Zrt. mindenkor hatalyos szabalyzatdban
meghatdrozott forduldnap, az Informacids
Dokumentum  keltezése id6pontjdban a
vonatkozdé Kamatfizetési Napot 2 Munkanappal
megel6z6 nap

Forgalmazo

a Kotvény forgalomba hozataldban
kozrem(kodott befektetési szolgaltatd, az MKB
Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.,
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-040952)

Forgalomba Hozatal Napja

2020. december 15.

Garant6rok

Az AKH Csoport a Kibocsatén kivili tarsasagai
(illetve ezek mindegyike a tovabbiakban
egyenként kalén-kiilon: ,Garantér”), amelyek:

1. AKH Vagyonkezeld és
Ingatlanhasznositd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (székhelye: 1119
Budapest, Fehérvari at  71-73;;
cégjegyzékszama: 01-09-306655);

2. Abroncs Hungaria Keresked6haz
Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
(székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut
71-73,; cégjegyzékszama: 01-09-
160963);

3. AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o.
(székhelye: Mostec, Mostec 047 , 8257
Dobova, Szlovénia; cégjegyzékszama:
6742467000);
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4. AKH Pneu CZ s.r.o. (székhelye: Pfikop
838/6, Zabrdovice, 602 00 Brno,
Csehorszag; cégjegyzékszama:
29289611);

5. AKH Slovakia s.r.o. (székhelye:
Kopcianska 20, Bratislava 851 01,
Szlovakia; cégjegyzékszama:
45 283 150);

6. SC Anvelonet s.r.l. (székhelye: Comuna
Bradesti Nr. 181/C, Judet Harghita, Sat
Bradesti, Romania; cégjegyzékszama:
J19/729/2007); és

7. AKH Gume d.o.o. (székhelye: Zagreb
(Grad Zagreb) Tratinska ulica 13,
Horvatorszag; cégjegyzékszama:
81055479).

HitelmindGsités

az NKP feltételeinek  megfeleléen a
HitelminGsit6 altal készitett és 2020. november
20-4n kozzétett kibocsatoi mingsités:
,BB/Stable”, a Kotvények mingsitése: ,,BB”

Hitelmindsité

a Kibocsaté és a Kotvény mindsitését végzd, az
MNB altal megbizott hitelmindsit6, a Scope
Ratings GmbH, LennéstralRe 5, D-10785 Berlin

Informaciés Dokumentum

a Piacmikodtet6 altal meghatarozott tartalmu
és altala jovadhagyott jelen dokumentum,
amelynek tartalmaznia kell minden, a kibocsato,
illet6leg az értékpapirban foglalt kotelezettség
teljesitésére kezességet (garanciat) vallald
személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhatd alakuldsanak,
valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogoknak
a befektet6 részér6l torténé megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot

Kamatfizetési Nap

minden olyan nap, amikor a Kotvények még nem
torlesztett t6kedsszege utan évente, utdlag
kamat fizetend6, ami a futamidd alatt minden
évben a Munkanap Szabdly figyelembevételével
december 17. napja.

KamatidGszak

a Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6dd id6szak, amely az elsé
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem
beleértve) ér véget, és minden kovetkezd
id6szak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a
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napot is beleértve) kezd6dik és az azt kovetd
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem
beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az
utolsé Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja

Kamatszamitasi Kezdénap

2020. december 17.

KELER Zrt.

a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (székhely: 1074
Budapest, Rakdczi ut 70-72., cégjegyzékszam:
Cg. 01-10-042346)

KELER KSZF Zrt.

a KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
(székhely: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.,
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046985)

KELER Szabalyok

a KELER Zrt.,, valamint a KELER KSZF Zrt.
Szabdlyzatai, Kondicidés listdi, Elszdmoldhazi
leiratai, Leiratai és Eljardsi rendjei

Kereskedési Nap

minden Munkanap, kivéve, ha azt a
Piacm(ikodtet6 el6zetesen kereskedési
szlinnappa nyilvanitja

Kibocsato

Abroncs Keresked6haz Korlatolt FelelGsségl
Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari
ut 71-73.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-462214)

Kibocsatds Ertéknapja

2020. december 17. (elszamolasi nap)

Kibocsato honlapja

https://akh.hu

Kotvények

a Kibocsaté altal 2020. december 17. napjan
kibocsatott ABRONCS 2027/A elnevezés(,
HU0000360177 ISIN-kéddal ellatott 70 darab,
egyenként 50.000.000 forint névértékd,
osszesen 3.500.000.000 forint 6ssznévértékd, a
befektet6k rendelkezésére bocsatott
informdcids Osszeallitdsban szerepl6 feltételek
szerint  forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Koétvényrendelet

a kotvényr6l szolé 285/2001. (XIl. 26.)
Kormanyrendelet

Koétvénytulajdonos

a Kotvény mindenkori jogosultja, akinek az
értékpapirszamlajan a Kétvényt nyilvantartjak

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg

egy Kotvény vonatkozasaban annak Névértéke
csokkentve az adott Kotvény tekintetében
megfizetett valamennyi t6kedsszeggel, névelve
valamennyi kintlévé kamat és Késedelmi Kamat
Osszegével és az utolsé Kamatfizetési Nap ota
felhalmozddott id6aranyos kamatokkal (azaz az
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utolsé Kamatfizetési Nap és a Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszeg megfizetésének napjaig —
ezt a napot nem beleértve — terjedd id6szakban)

Lejarat Napja

2027. december 17.

MNB

a Magyar Nemzeti Bank

Munkanap

minden olyan nap, amikor a hitelintézetek,
valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten
forint kifizetéseket, illetve elszdamolasokat
hajtanak végre, ha az ilyen nap a Kibocsaténal és
a Fizet6 Banknal is Munkanapnak szamit, és
amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre

Munkanap Szabaly

ha a Kotvény alapjan teljesitendé barmely
kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra
esik, a kifizetést az esedékességi id6pontot
koveté6 Munkanapon kell a Kétvénytulajdonos
részére teljesiteni és a Kotvénytulajdonos nem
tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmerilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre

Nem Megengedett Ugyletek

minden olyan Ugylet vagy Ugylet-egylttes,
konstrukcié, ami ©6nmagaban vagy egylttes
hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon
vallalatcsoport tagjatdl, vagy a vallalatcsoportba
tartozd vallalat tulajdonosatdl, illetve
tulajdonosanak kozeli hozzatartozéjatél a
Kétvény  révén  torténé  forrasbevonast
valésitson meg, amelynek a Kibocsaté a
csoporttagja

Novekedési Kotvényprogram vagy NKP

az MINB altal 2019. julius 1-jén elinditott vallalati
kotvényvdsarldsi program, melynek célja a
monetaris politikai transzmisszid
hatékonysaganak novelése a hazai vallalati
kotvénypiac fejlesztésén és likviditasanak
bévitésén keresztil

Piacm(ikodtet6

a Budapesti Ertéktézsde Zartkor(ien Mikodd
Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7., Platina torony. I. ép. IV. em.,
cégjegyzékszam: 01-10-044764)

PiacmU{kodtet6 Kereskedési Rendszere(i)

a PiacmUkodteté vagy megbizottja(i) altal
Uzemeltetett hardver és szoftver elemek
Osszessége, amelyeken keresztil a kereskedés
végbemegy

11
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Piacmikodtet6i Szabalyok

az XBond mikddésével kapcsolatos valamennyi,
a Piacmikodtet6 altal elfogadott mindenkor
hatalyos szabalyzatok, rendelkezések,
vezérigazgatéi  hatdrozatok rendelkezései,
kiilondsen az XBond Altaldnos Uzletszabélyzata

Prospektusrendelet

az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2017. junius
14-i (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra
vonatkozd nyilvdnos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatdrdl és a
2003/71/EK irdnyelv hatdlyon kivil helyezésérdl

Ptk.

a Polgari torvénykonyvrél szélé 2013. évi V.
torvény

Szamviteli torvény

a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény

T6ketorlesztési Napok

a Kotvények kibocsatasat kovetéen minden év
december 17. napja és a Lejarat Napja a
Munkanap Szabaly figyelembevételével

Tpt. a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
XBond a Piacm(ikodtetd altal mikodtetett

multilateralis kereskedési rendszer, amely
harmadik felek hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokra irdnyuld, vételi és eladasi
szandékat hozza 0Ossze megkllonboztetés-
mentes médon, szerz6dést eredményezve

12
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FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A jelen Informaciés Dokumentumban szerepl8 informacidkért a Kibocsato vallal felel6sséget.

Felel6s személyek kotelezettségvallalé nyilatkozata

Az Informacids Dokumentumban szerepl6 informacidkért az Abroncs Keresked6haz Korlatolt FelelGsségti
Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
a Cg. 01 09 462214 szamon) mint Kibocsaté vallal felelGsséget. Ez a felelGsség a Kibocsatét az Informacids
Dokumentum kozzétételétsl szamitott 6t évig terheli és felel6ssége érvényesen nem zarhatd ki és nem
korlatozhatd.

A Kibocsaté a jelen Informaciés Dokumentum 1. szamu mellékletét képezs FelelGsségvallald Nyilatkozatban
nyilatkozik arrél, hogy az az elvarhaté gondossag mellett, lehet6 legjobb tuddsa szerint készitett Informacids
Dokumentum a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdcidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd és a Garant6érok piaci, gazdasagi,
pénziigyi és jogi helyzetének, valamint annak varhaté alakuldsanak megitélése szempontjabdl jelent&sek.
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KONYVVIZSGALO

A Kibocsatd és a magyarorszagi Garant6rok (az AKH VagyonkezelG és Ingatlanhasznositd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag és az Abroncs Hungaria Keresked6haz Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag) konyvvizsgalatra
kotelezett, konyvvizsgalatukat a 2019-es éves pénziigyi évt6l a KPMG Hungaria Kdnyvvizsgdld, Ado- és
K6zgazdasagi Tanacsado Kft. végzi. Konyvvizsgalatért felel6s személy Nagy Zsuzsanna (MKVK nyilvantartasi
szama: 005421).

Kényvvizsgdld vdllalkozds cégadatok

KPMG Hungdria Konyvvizsgald, Ado- és

Cég elnevezése Kb6zgazdasagi Tanacsado Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag

Cégjegyzékszam 01-09-063183

Addszam 10263332-2-44

Bejegyzés kelte 1989.09.19

Székhely 1134 Budapest, Vaci ut 31.

T 6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaloi,

addszakértbi tevékenység
Jegyzett t6ke 33670000 Ft

Henye Istvan
Tulajdonosok Rozsai Rezs6
KPMG Administration LTD

A Kibocsatd és a magyarorszagi Garant6rok (az AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznosité Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag és az Abroncs Hungaria KereskedGhaz Korlatolt Felel6sségli Tarsasag) szamviteli
politikdja a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény elGirdsai és alapelvei alapjan kerlt kialakitasra. A
Kibocsatod és a magyarorszagi Garant6rok (az AKH Vagyonkezeld és Ingatlanhasznositéd Korlatolt FelelGsségi
Tarsasag és az Abroncs Hungdria Keresked6haz Korlatolt Felel6sségli Tarsasag) konyvvizsgalata a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan lett végrehajtva.

A kilfoldi Garant6rok (az AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o., az AKH Pneu CZ s.r.o., az AKH Slovakia s.r.o., az
SC Anvelonet s.r.l. és az AKH Gume d.0.0.) nem kotelezettek konyvvizsgalatra, szamviteli nyilvantartasukat
az adott orszagban érvényes szamviteli el6irdsoknak és alapelveknek megfelelGen vezetik.
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KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Kotvényekbe torténs befektetés szamos kockdzatnak van kitéve. Ezek tObbsége olyan lehetséges
események bekovetkezéséhez kotott, amelyek bekovetkezése bizonytalan.

A Kotvényekbe torténé befektetés el6tt a leendd Befektet6knek gondosan mérlegelnitik kell a befektetés
kockazati tényezdit és a jelen Informacids Dokumentumban szerepl$ 0sszes tovabbi informaciét. Ez a rész
azokat a kockdazati tényez6ket mutatja be, amelyeket a Kibocsatd lényegesnek tart a Kibocsatd és a
Kotvénybe torténd befektetés szempontjabdl. Mindezek azonban nem tekinthet6k az dsszes lehetséges
kockazat teljes és atfogd bemutatasanak. Lehetnek egyéb kockdzatok is, amelyek jelenleg még nem
ismertek a Kibocsaté el6tt vagy amelyeket jelenleg még nem tekint Iényegesnek. Az alabbiakban ismertetett
kockadzatok materializaldddsa lényeges hdatranyos hatdssal lehet a Kibocsatd (zleti tevékenységére,
m(ikodési eredményére, pénziigyi helyzetére vagy kildtasaira. Ez a Kétvények piaci értékének csdokkenését
okozhatja, és ennek eredményeként a Befektet6k akar részben vagy egészben el is veszithetik a
befektetéseiket.

A leend6 Befektet6knek a befektetési dontés meghozatala el6tt tanacsos elolvasniuk a jelen Informacids
Dokumentum mas részeiben talalhatd részletes informacidkat is, és erre tekintettel meghozniuk a
befektetési dontésiiket.

A Kibocsatora vonatkozé kockazati tényezék

Finanszirozdshoz kapcsolédé kockdzatok:

Refinanszirozasi kockazat

Kamatldb valtozds kockazata
Devizaarfolyam kockazatok
Bankhitelekkel 6sszefliggd egyéb kockazat

Mo =

A Kibocsatd az lzleti mikodéséhez esetenként bankhiteleket vesz igénybe, melyeket Uzleti modelljének
fenntartasa érdekében hosszu tavon is igényelni fog. A bankhitelek biztositéka — tobbek kozott — lehet
jelzalog, kovetelés- és készlet zalogjog, banki inkasszd, vagy kezesség. Fenndll annak a kockdazata is, hogy a
Kibocsatd egyes, a bankhitelekhez kapcsolddd kotelezettségeinek nem, vagy nem id6ben tesz eleget.
Lehetséges, hogy a Kibocsatdé a hitelszerz6désben vallalt kotelezettségeit, az el6irt kovenansokat,
biztositékokat nem, vagy nem folyamatosan tudjak fenntartani, vagy teljesiteni és emiatt hatranyos
jogkovetkezmények érhetik a Kibocsatdt, ami kihatdssal lehet a Kibocsatd tzleti mikodésére, ill. pénzigyi
helyzetére.

Kockdzatnak mindsiilhet a meglévé bankhitelszerz6dések lejaratakor, hogy a Kibocsaté nem, vagy nem
teljes O0sszegben, vagy hatranyosabb feltételrendszer mellett lesz csak képes refinanszirozni a fennalld
hiteleit.

Hasonloképpen kockazatnak mindsiilhet az, ha elsGsorban kamatozé kotelezettségek (ill. esetlegesen
pénzeszkozok) értéke, ill. Uzleti miikédésre vonatkozd hatasa, a piaci kamatlab valtozasanak esetleges
hatdsdra ingadozik.

Kockazatnak minésiilhet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Kibocsatd forint, vagy devizahitelei f6bb
devizanemei, de kilénosen az amerikai dollar, az eurd, illetve a magyar forint arfolyama egymashoz képest
elmozdul és a Kibocsatéra vonatkozdan esetleg arfolyamveszteség keletkezik.

Kockazatot jelenthet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Magyar Nemzeti Bank, az MKB Bank, a
kereskedelmi bankok, ill. egyéb pénziigyi szerepl6k a Kibocsatdra vonatkozéan hatranyosan jelentésen
megvaltoztatjak a jelenlegi finanszirozasi kdrnyezetet.
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Piaci kockdzatok

A Kibocsatd piacdt erds verseny jellemzi, amelyben a versenytdrsakkal szemben az (zleti sikeresség
el6feltételei a megfelel arszinvonal, a j6 termékminGség, a kiemelked6 termékvalaszték, valamint a
partnereknek kinalt kereskedelmi feltételrendszer 6sszességétél fligg. A Kibocsatdnak ezen feltételeknek
folyamatosan meg kell felelnie, Ugy a kereskedelmi partnerek, mint a végfogyasztok vonatkozasaban.
Esetleges jelentGs romlds ezen feltételrendszer vonatkozasaban, ill. a piaci verseny esetleges tovabbi
er6sodése az arak és ezen keresztll jovedelmez6ség csokkenéséhez vezethet ill. tovabbi beruhazasi
igényeket tamaszthat. A fogyasztdi igények, ill. fogyasztéi szokasok esetleges hirtelen és radikalis
megvaltozasa is piaci kockazatot jelenthet a Kibocsaté szamara.

Szabdlyozdsi és hatdsdgi kockdzatok

Sok esetben sziiletnek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként rovid hatdridével eredményeznek
valtozasokat a korabbi szabalyozasi kornyezettel szemben. A Kibocsatd esetében sem zarhaté ki, hogy a
jov6ben is sziletnek olyan (] jogszabdlyok, amelyeknek torténé megfelelés a Kibocsatd szamara
adminisztraciés vonzatokkal, addicionalis koltségekkel, vagy piaci bizonytalansaggal jarhatna. Nem zarhaté
ki, hogy a jogszabdlyalkotas olyan mdédon és mértékben valtoztatja meg a m(ikdodési kdrnyezetet, hogy a
Kibocsato jelenlegi lizleti modellje esetleg nem tarthato fenn, vagy mddositdsra szorul.

A Kibocsato természetesen mindent megtesz a jov6ben is, hogy a jogszabalyi kornyezetnek megfeleljen.
Nem zarhatd ki azonban, hogy a jogszabalyi rendelkezéseknek torténé esetleges nem megfelelés, ami
hatdsdgi eljardst, birsagot, vagy egyéb negativ jogkOvetkezményeket vonhat maga utdn, amelyek
befolyasolhatjak a Kibocsatd jovedelmezbségét, ill. egyéb miikodési feltételeit.

Makrogazdasdgi kockdzatok

A hazai és vilaggazdasagi kornyezet jelentés és negativ irdnyd valtozasa szintén kockdzatokat jelenthet a
Kibocsatd lizleti modellje szamara. Ezen belil kilondsen, de nem kizardélag hatdst gyakorol a Kibocsatd
m(ikodésére a gazdasagi novekedés jelentbs csokkenése, ill. esetleges gazdasagi visszaesés mind a hazai,
mind a meghatdrozd exportpiacokon. A hazai gazdasdagpolitikai valtozdsokban bekovetkezd esetleges
jelents negativ valtozasok szintén hatdst gyakorolhatnak a Kibocsatd m(ikodésére, igy tobbek kozott a
kiils6- és bels6 egyensulyi viszonyok esetleges megbomlasa, a fizetési mérleg, a kiilkereskedelmi mérleg, ill.
a koltségvetési egyensuly jelentGs romlds. Hasonloképpen befolydst gyakorolhat a Kibocsato
tevékenységére az inflacids palya jelent6s valtozasa, a munkanélkiliségi mutatdk valtozasa, ill. a fogyasztoi
vasarldéeré alakuldsa mind a hazai, mind a meghatarozoé exportpiacokon.

A Kibocsatd jelent6s exportbevételekkel rendelkezik és kotelezettségeit, ill. eszkozeit illetGen is van
devizakitettsége. Ennek megfelel6en, kockazatot jelenthetnek a f6bb devizak, de kiilondsen az amerikai
dollar, illetve az euré egymashoz, vagy a magyar forinthoz viszonyitott elmozdulasa is.

Addkockadzatok

Az dllami és helyi adéhatdsdag egy adott bevalldsi id6szak bevallasi hataridejének naptdri éve utolsé napjatdl
szamitott 6t évig folytathat le ellen6rzést a Kibocsatonal az adott id6szakra vonatkozdéan. A Kibocsato
minden téle telhetd és elvarhatd |épést megtesz annak érdekében, hogy megfeleljen a jogszabdlyokban
meghatarozott eldirdsoknak, de ennek ellenére nem zarhato ki, hogy egy esetleges jovébeni addvizsgalat
esetén, a Kibocsatdra vonatkozdan birsaggal, kiaddssal vagy koltséggel jardo megallapitasra keriljon sor.
Kockazatot jelenthet a Kibocsatd vonatkozasaban a jov6ben esetlegesen hatranyosan megvaltozé addzasi
kornyezet, a Kibocsatot negativan érinté addjogszabalyi valtozasok vagy adéhatdsagi eljarasok.
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Szdllitdsi kéltségekhez kapcsolodo kockazat

A Kibocsato tevékenységei folytatasa sordn jelentés mértékben tdmaszkodik kozuti, vasuti és vizen torténé
fuvarozasra. A széllitasi koltségek ndvekedése negativan hathat a Kibocsatd eredményességére.

Eladott druk beszerzési értékéhez kapcsolddo kockdzat

A Kibocsatd altal eladott aruk beszerzési értéke a koltségszerkezetének nagy hanyadat jelenti, igy a
beszerzési arban végbemend enyhe dragulds is nagy hatast képes gyakorolni az eredményességre.
Kilénésen a gumiabroncs beszerzési arvdltozasanak hatdsa kiemelend6 ebben a vonatkozasban. Itt
érdemes megjegyezni, hogy a beszerzési arak emelkedése egyenesen hat a fogyasztdi arak dragulasara és
ott érvényesitésre keriil minden esetben.

Vevdi és szadllitoi kockdzat

A Kibocsatd diverzifikalt vevéi és szallitéi struktiraval rendelkezik, egy jelent6sebb partner elvesztése
kisebb mértéki kockazatot jelent pont ebbdl fakaddan. A Kibocsato a stratégiai szallitdkkal hosszu tavu és
akar évtizedekre visszanyllé kolcsonds elényokon alapulé partneri kapcsolatot folytat. Amennyiben
ezekben valtozas torténik, az révid tdvon okozhat forgalom csokkenést, de a legtobb szerz6dés kivalthato a
tobbi beszallitéval egylttmikddve, vagy helyettesithet6 Uj beszallitdkkal.

Devizadrfolyamok vdltozdsabdl eredd kockdzatok

A Kibocsato arbevételének 20%-a export drbevétel volt, mindemellett a beszerzések nagy része is forinttol
eltéré devizaban merdl fel. A kiilénb6z6 devizakban felmerilé teljesitési kotelezettségekbdl adéddan az
egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyammozgasa mindig hordoz kockazatot magaban. A kedvezétlen
arfolyamvaltozds a Kibocsato altal alkalmazott kockdzatcsokkentési technikakkal egyttt negativ hatdssal
lehet a Kibocsato Uzleti tevékenységére és eredményességére.

Kérnyezetvédelmi kockdzat

A Kibocsatéra vagy barmely Garant6rre vonatkozd kérnyezetvédelmi szabalyozasnak esetleg kedvezGtlen
valtozasa tobbletkoltségekkel terhelheti a Kibocsatét vagy az adott Garantért. A Kibocsatd rendelkezik a
szlikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabdlyzatokkal, szakért6 személyzetiik pedig a tevékenység
altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat, azonban eléfordulhat olyan rendkivili esemény
vagy felmerilhet olyan korilmény, amely a Kibocsatd kérnyezeti kdrmentesitési kotelezettségét vonhatja
maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

A Kibocsdtdra vonatkozo dltaldnos gazdasdgi kockdzatok

A Kibocsaté altalanos gazdasagi helyzetét er6teljesen befolydsolja a vele szoros gazdasagi kapcsolatban allé
europai és azsiai orszagok gazdasagi helyzetének alakulasa.

A jov6ben varhatdan megerGs6dé verseny szamottevd, elGre nem lathaté fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségessé, melyek névelhetik a Kibocsato koltségeit és negativ hatassal lehetnek a termékek araira.

A Kibocsatora vonatkozoé munkaerdpiaci kockdzatok

A magyar munkaerépiacon jelenleg tapasztalhaté kiemelkedé munkavallaléi alkupozicié bérversenyt
eredményez a vallalatok kérében, amely emelkedd bérkoltségekhez vezet. A Kibocsatod teljesitménye és
sikere nagymértékben fligg az alkalmazottak szakértelmétdl, hozzaallasatél, valamint elhivatottsagatol.
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Egy tarsasag hitelmindsitése az adott véllalat hitelképességérdl egy hitelminGsité véleményét tikrozi, igy
példaul egy lehetséges leminGsités el6rejelzés vagy irdanymutatd lehet egy kés6bbi, a tdrsasagot érinté
fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a Befektet6k hidnyos kifizetése tekintetében. A hitelmindsitd
intézet dontése a Kibocsatora vonatkozo felfliggesztésrdl, lemingsitésrél, negativ kildtasba helyezésérél
vagy a mingsités visszavonasa korlatozhatja a Kibocsatd t6kéhez vald hozzaférését, és ennek kdvetkeztében
magasabb refinanszirozasi koltségekhez vezethet. A Kibocsatd mindsitésének ilyen negativ valtozdsai
altaldnossagban magasabb koltségeket eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ vdltozdsok a
szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéd meglévé biztositéki megdllapodasok alapjan tovabbi biztositék
nyujtasara vonatkozé kotelezettséget is okozhatnak, és ez a Kibocsatd vonatkozdsdban tovabbi likviditast
igényelhet.

A Kibocsaté kiemelten figyeli, hogy a hitelképességérdl tajékoztatd pénziigyi és egyéb mutatéi a jovére
nézve ne romoljanak; az esetleges negativ tendencidk esetén intézkedések sziiletnek. A Kibocsatd a
likviditasat oly mddon is védi, hogy vevdi kovetelésbiztositassal rendelkezik.

Peres ligyek

A Kibocsaté peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akdr rosszhiszem(en is kezdeményezhetnek ellene.
A peres eljardsok, ha korai szakaszban birésag nem utasitja el 6ket, vagy a Kibocsatd legjobb Uzleti
érdekeivel ellentétes dontés sziletik, karos hatassal lehetnek a Kibocsaté mikodésére. Ezen tulmenden
el6fordulhatnak olyan perek is, amikor a kérelmezé vagy a felperes nem hatdrozza meg pontosan a kért
szankcidkat vagy kartéritési igényt. llyen korilmények kozott kilondsen nehéz lehet elére megjdsolni a per
kimenetelét és megbizhaté mdédon megbecsiilni a Kibocsatd lehetséges veszteségeit, és igy megfelel
tartalékot képezni a lehetséges veszteségekre. A Kibocsatonak nincs a miikédésére is hatdssal bird peres
eljarésa.

A Kotvényekre vonatkozoé kockazati tényez6k

Kiemelten kockdzatos eszkGzbe vald befektetés kockdzata

A Kibocsatd felhivia a Befektet6k figyelmét, hogy a Kotvények kiemelten kockdzatosnak mindgsiilnek,
amelynek oka a jelen Informaciés Dokumentummal kapcsolatban a Kibocsaté és a Forgalmazd
egyetemleges felelsségének hidnya. A Kotvényekbe torténd befektetés soran minden Befektetének
maganak kell mérlegelnie, hogy a Kétvény mint pénziigyi eszkdz megfelel§-e szamara.

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo biztositas, igy a Befektets-
védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére
a Garant8rok garanciavallalasan kivil harmadik személy helytalldasaban nem lehet bizni.

A fix kamatozdsu értékpapir piaci értékével ésszefliggd kockdzat

A fix kamatozasu értékpapirok, igy a jelen Kotvények is, ki vannak téve a vételarvaltozas kockazatanak. A
piaci hozamok emelkedése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci értéke csokken. Ezzel szemben, a
piaci hozamok csokkenése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci értéke n6. A vételdrcsokkenés, illetve
-ndvekedés mértéke, tobbek kozott, az értékpapir futamidejétdl, a lejaratig hatralévé id6tél, a valtozd
kamatratdban bekovetkezett valtozas mértékétél flgg.

Amennyiben egy adott Befektet6 a Kotvényeit lejarat elStt értékesiti, akkor az addig eltelt futamidd alatt
torténé hozammozgasok fliggvényében a Kotvényeken arfolyam-kilonbozet (nyereség, vagy veszteség)
keletkezhet.
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Inflacidval ésszefiiggd kockdzat

A befektetés redlhozama az inflacié mértékével csdokken. Minél magasabb az inflacié mértéke, annal
alacsonyabb a Kotvény redlhozama. Amennyiben az inflacid mértéke eléri vagy meghaladja a hozam
névleges értékét, a Kotvény redlhozama nulla vagy akdr negativ is lehet.

Likviditdsi kockdzat a mdsodlagos piacon (illetve az OTC piac hidnya)

A Kotvények mdsodlagos piacan a jelen piaci kortilmények kozott (az arjegyzés ellenére) alacsony likviditas
jellemzd, emiatt lehetséges, hogy a Befektet6 a Lejdrat Napja el6tt csak arfolyamveszteséggel tudja a
Kotvényeit értékesiteni. Nem adhatd biztositék a Kotvények likviditasat illetéen.

Nem adhaté garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom —illetve a Kétvényeknek a BET XBond multilateralis
kereskedési rendszerben lebonyolitott forgalma — megfeleld likviditast biztosit. llyen esetben el6fordulhat,
hogy a Befektet6knek csak korlatozott lehetGségiik lesz a Kotvények értékesitésére, vagy a megfelel
likviditassal rendelkez6 hasonld értékpapirokhoz vagy a Befektet6k altal elvart arfolyamhoz képest
kedvezétlenebb feltételek mellett, illetve arfolyamon tudjdk értékesiteni azokat, vagy egyaltaldn nem
lesznek értékesithetSk a Kotvények. A Lejarat Napja elStt torténd piaci értékesités a Befektetének akar
arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Nem adhaté garancia arra sem, hogy a Kétvények likviditasa és kereskedése biztositott az OTC-piacon?,
illetve arra, hogy a Kétvények likvid piaca kialakul a jévében.

Sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazé nem koteles ajanlatot tenni a Kotvények vissza-, illetve megvdasarlasara.

Addfizetési kotelezettségben rejlé kockdzat

A Befektet6nek a Kotvényekbe vald befektetéssel osszefliggésben adoéfizetési kotelezettsége keletkezhet.
A Kibocsatd nem koteles megtériteni a BefektetGnek az adéfizetéssel dsszefliggésben felmeriilt kiadasait.
Amennyiben tehat a Befektet6nek a Kotvényekbe vald befektetéssel dsszefliggésben adoét kell fizetnie, az
csokkentheti a befektetés varhatd megtériilését.

Lemindsités kockdzata

A Hitelminésitd a Kibocsatot ,BB/Stable”, a Kotvényeket pedig ,BB” hitelmingsitési kategdridba sorolta,
amely 2020. november 20-an keriilt kozzétételre a Hitelmindsité honlapjan. A Kibocsaté nem tudja
garantalni, hogy a jovében nem romlik a Kétvények és/vagy a Kibocsatd hitelmingsitése, ami veszteséget
okozhat a Befektetének.

Az NKP keretében kibocsatasra kerllé kotvényeknek az aukcid napjan minimum ,B+” hitelmingsitéssel kell
rendelkeznilik. A Kibocsatéd pénziigyi mutatdinak romlasa esetén el6fordulhat a Kotvényeknek a
Hitelmingsité altali leminGsitése. A HitelminGsités tartds romldsa kovetkeztében a Kotvényekkel
kapcsolatos fizetési kotelezettségek lejartta és esedékessé valnak (lasd a ,Rendkiviili lejdrati események”
cim alatt), igy a BefektetSk a Kotvényeken veszteséget realizalhatnak.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a HitelminGsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasara, vagy tartasara,
és a Hitelmindsit6 barmikor felfliggesztheti, mddosithatja vagy visszavonhatja a mingsitést.

Jog- és addszabdlyvdltozdsok

Over The Counter piac: a t6zsdén kivili piac elnevezése
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A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar és unids jog az irdnyadd. Nem garantalhaté az, hogy a jelen

Informaciés Dokumentum kiallitdsat kovetSen olyan jogszabalyi valtozds nem kovetkezik be, amely hatassal
van a Kotvényekre.

Hasonldan arra sincs garancia, hogy a Kotvényekbe vald befektetés soran elért jovedelem addzdséra
vonatkozd hatdlyos jogszabalyok a jév6ben nem valtoznak meg. Tovabba, a Kibocsaté ki van téve a hatdlyos
jogszabalyok értelmezésébdl szarmazéd kockazatoknak is. Az addkockdzat az addk novekedését, illetve
birsdgokat jelenthet, amely pénziigyi veszteségeket okozhat a Kibocsatd szamara.

Tékepiaci szerepl6k szabdlyozdsa

Az egyes t6kepiaci szerepl6k mikodését érintd jogszabalyi kérnyezet valtozasai, illetve az ilyen valtozasok
hatdsai negativan befolydsolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy a Kotvények masodpiaci likviditasat,
illetve piaci aranak alakulasat.

Az XBond értékpapirlistardl valo térlés

Amennyiben a Kibocsaté nem teljesiti az alkalmazandé jogszabdlyok és az XBond Altalanos Uzletszabalyzat
altal elSirt kotelezettségeket — és ezaltal az értékpapir nem felel meg Piacm(kddtetsi Szabalyoknak —, a BET
jogosult a Kotvények kereskedésének felfliggesztésére (Mdasodik Konyv, Il. fejezet 12. pont és V. fejezet 17.
pontja). Amennyiben a Kotvények torlésre keriilnek, a BefektetSk elveszitik az XBond multilateralis
kereskedési rendszerben, mint kereskedési helyszinen vald kereskedés lehet&ségét, amely likviditdsi- és
arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozdéan, hogy a Kotvény az XBond multilaterdlis kereskedési rendszer
értékpapirlistajardl nem kerl torlésre, ugyanakkor a Kibocsatonak nincs olyan informaciordl tudomasa,
amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy ilyen esemény kévetkezhet be.

A Kétvények kereskedésének felfiiggesztése

Amennyiben a Kibocsaté nem teljesiti az alkalmazandé jogszabélyok és az XBond Altalanos Uzletszabalyzat
(jelenleg Masodik Konyv, II. fejezet 12. pontja és V. fejezet 17. pontja) 4ltal elSirt kdtelezettségeket, a BET
jogosult a Kotvények kereskedésének felfliggesztésére. A felfliggesztés id6tartama alatt a Kotvények
eladasa és megvasarlasa az XBond multilaterdlis kereskedési rendszerében nem lehetséges, ezért ez
likviditasi- és arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozéan, hogy a Kotvények kereskedése az XBond multilateralis kereskedési
rendszerében nem keril felfliggesztésre a kereskedés ideje alatt, ugyanakkor a Kibocsatonak nincs olyan
informdciérél tudomadsa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy ilyen esemény
kovetkezhet be.

Nemteljesités kockdzata

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem tudja teljesiteni a Kotvény alapjan fenndllé kamat-, illetve
t6ketorlesztési kotelezettségeit. Nincs garancia arra vonatkozdan, hogy a Kibocsatd a Kotvény alapjan
fenndllé koveteléseket teljes egészében ki tudja elégiteni.

Nem biztositott értékpapir

A Kotvénybdl fakadd kovetelések teljesitése nincs dologi biztositékkal biztositva. A Garant6rok
garanciavallalasan kivil a Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért ha a Kibocsatd nem tudja teljesiteni
a Kotvény alapjan fennallé kamat-, illetve t6ketorlesztési kotelezettségeit, vagy a Garant6rok nem tudjak
teljesiteni a garanciavallalasa szerinti fizetési kotelezettségeiket, a Befektet6 egészben vagy részben
elveszitheti a befektetése értékét.
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Tranzakcios kéltségek

A Kotvények vasarlasa vagy eladasa esetén a Kotvények jelenlegi araval kapcsolatban kiilonféle jarulékos
koltségek meriilhetnek fel (beleértve a tranzakcidés dijakat és jutalékokat). Ezek a jarulékos koltségek
jelent&sen csokkenthetik vagy akar kizarhatjdk a Kotvények nyereségességét. Tovabbd az ilyen, a Kétvények
megvasarlasahoz kozvetlendl kapcsolédd koltségeken tul a Koétvénytulajdonosoknak figyelembe kell
vennilik a monitoring koltségeket (példaul a fellgyeleti dijakat) is. A Kotvényekbe torténd befektetés el6tt
a leend6 Befektet6knek tdjékozddniuk kell a vasarlds sordn felmerilé minden tovabbi koltségrél, a
Kotvények letéti 6rzésérdl vagy eladasarol.

A piacra és az iparagra vonatkozé kockazati tényezék

Termék helyettesithet8sége

A gumiabroncsok piacan gyakran elmondhatd, hogy a forgalmazott termékek nehezen differencidlhatdk és
kénnyen helyettesithet6k mas versenytarsak termékeivel.

Munkaeréhidny és fluktudcio kockdzata

A magyar munkaer6piacon jelenleg tapasztalhaté kiemelkedé munkavallaléi alkupoziciéd bérversenyt
eredményez a vallalatok kérében, amely emelkedd bérkoltségekhez vezet. A Kibocsatd teljesitménye és
sikere nagymértékben fligg az alkalmazottak szakértelmétdl, hozzadallasatél, valamint elhivatottsagatol.

Altalanos politikai-, gazdasagi-, jogi- és egyéb kockazati tényezk

Jogszabdlyvdltozdsok

A Kibocsatd miikodésére a mindenkor hatdlyos magyar és unids jog az iranyadé. Nem garantalhatd az, hogy
a jelen Informaciés Dokumentum kidllitasat kovetben olyan jogszabalyi valtozds nem kovetkezik be, amely
kedvez6tlen hatdssal van a Kibocsatdra. A gyakran valtozé jogi szabalyozas kockdzatot eredményezhet a
Kibocsatd szamara, mivel ez jelent6s hatast gyakorolhat a Kibocsaté mindennapi Uzleti tevékenységére és
az elérhet6 Uzleti eredményére. Ezen korilmények megnehezithetik a Kibocsatd miikodését, és
valasztottbirdsagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegli kockdzatoknak tehetik ki.

Makrogazdasdgi tényez6k és események

A Kibocsato tevékenységét és eredményességét jelentGsen befolyasolhatja Magyarorszag, illetve a globalis
makrogazdasagi kornyezet alakuldsa. A gazdasdgi novekedés, a munkanélkiiliség, az orszagkockazat, az
inflacié, valamint az allampapirok hozamgorbéjének alakuldsa alapvetd hatast gyakorolnak az Uzleti
kornyezetre. Egy esetleges gazdasagi visszaesés kozvetlen negativ hatdssal lehet a Kibocsatd
jovedelmezGségére és likviditasara.

Addzdsi szabdlyok vadltozdsa

A Kibocsatora jelenleg vonatkozd addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabdalyok valtozhatnak a jévében. Az
addszabalyok gyakran és nagymértékben, Magyarorszagon akar visszahaté hatallyal is mddosulhatnak,
amelyek hatdssal lehetnek a Kibocsatd arbevételére és eredményességére.

A COVID-19 vilagjarvany hatdsa

A COVID-19 jarvany és az arra adott egyes kormanyzati intézkedések bizonytalansag és valtozékonysag
okozasaval befolyasoljak a tékepiaci szerepl6k és infrastrukturak mikodését. A jarvany tovabbi lefolyasa és
annak Magyarorszag gazdasagara és a Kibocsatora gyakorolt hatdsa bizonytalan, de varhatdan tovabbra is
érinteni fogja a tGkepiacokat.
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A Kibocsato altal alkalmazott kockazatkezelési mechanizmusok

A Kibocsatd tudomassal bir a fenti kockazatokrél és feliilvizsgdlja, elemzi, tovabba figyelemmel kiséri a
kockazatokat érint6 korilményeket, illetve megfelel6 belsé eljardsokat alakit ki és alkalmaz a kockdzatokkal
Osszefliggésben.

A kockazatok kezelésére és kikliszobolésére a Kibocsaté kockazatkezelési technikakat haszndl. A Kibocsaté
rendszeresen fellilvizsgalja és béviti ezeket a kockazatkezelési technikakat.

A Kibocsato a kovetkez6 kockazatokat kilénosen, de nem kizardlag, az aldbbiak szerint kezeli:

(a) A Kibocsatd a természetes fedezésen tul (ahol devizdban megszolgalt bevételei és devizaban
teljesitett kiadasai id6ben optimalizalasra keriilnek) rendszeresen kot arfolyamfedezeti Ggyleteket.

(b) A Kibocsato és a Garant6rok rendelkeznek vagyonbiztositassal.

(c) A COVID-19 jarvany és a betegség elterjedésének megel6zése érdekében hozott kiilonbozé

kormdnyzati intézkedések kovetkeztében a fogyasztoi kereslet is csdkkent. A keresletcsokkenés a
Kibocsatot ugy érintette, hogy megneheziilt egyes vev@piacainak a forgalmazott termékek
értékesithetGsége. A Kibocsatd valaszintézkedései magukban foglaltak a vevdk diverzifikacidjat,
valamint a munkaszervezés megfelel§ atalakitasat.
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A KIBOCSATO ES A GARANTOROK ALTALANOS BEMUTATASA

Céginformacidk a Kibocsatoérol:

Abroncs Keresked6haz Korlatolt

Cég elnevezése P, .
Felel6sségli Tarsasag

Jogi formdja Korlatolt Felel&sségli Tarsasag
Cégbejegyzésének helye F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cégbejegyzésének orszaga Magyarorszag

Cégjegyzékszam 01-09-462214

Addszam 12062852-2-44

Bejegyzés kelte 1996.11.26.

Székhely 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

4531 '08 Gépjarmualkatrész-

Fétevékenység nagykereskedelem

Tevékenység idGtartama hatarozatlan

M(ikodésére iranyado jog magyar

Jegyzett t6ke 50 000 000 Ft

Tulajdonosok Abroncs Hungaria Keresked6haz Kft.

A Kibocsatd tulajdonosi szerkezetének abraja az Informacids Dokumentum 2. szdmu mellékletében
talalhato.

Céginformaciok a Garant6rokrdl:

AKH Vagyonkezel6 és
Cég elnevezése Ingatlanhasznosité Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag

Jogi formdja Korlatolt Felel&sségli Tarsasag
Cégbejegyzésének helye F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cégbejegyzésének orszaga Magyarorszag

Cégjegyzékszam 01-09-306655

Ado6szam 26186988-2-43

Bejegyzés kelte 2017.11.30.

Székhely 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

6820'08 Sajat tulajdonu, bérelt

AT QR ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
Tevékenység idGtartama hatdrozatlan

Mikodésére irdnyadd jog magyar

Jegyzett t6ke 131 785 000 Ft

Abroncs Hungaria Keresked6hdz

Tulajdonosok . Nt s .
) Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
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Abroncs Hungdria Keresked6haz

Cég elnevezése . ot s .
& Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

Jogi formdja Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
Cégbejegyzésének helye F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cégbejegyzésének orszaga Magyarorszag
Cégjegyzékszam 01-09-160963
Addszam 10577099-2-43
Bejegyzés kelte 1991.07.11.
Székhely 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.
15 T Vegretemiton
Tevékenység id6tartama hatérozatlan
MUikddésére iranyado jog magyar
Jegyzett téke 2311 000 000 Ft
AKH Central Europe Holding
Tulajdonosok Zarkorien M(ikod6
Részvénytarsasag

, . AKH Slovakia s.r.o.
Cég elnevezése

Jogi formdja Spolocnost s ru¢enim obmedzenym
Cégbejegyzésének helye Okresny sud Bratislava |
Cégbejegyzésének orszaga Szlovakia
Cégjegyzékszam 45 283 150
Addszam SK2022925476

2009.12.02.

Bejegyzés kelte
Székhely Kopcianska 20, Bratislava 851 01

GépjarmUalkatrész-

Fotevekenység nagykereskedelem
Tevékenység id6tartama hatérozatlan
Mikodésére iranyadé jog szlovak

Jegyzett t6ke 20000 €

Abroncs Keresked6haz Korlatolt

Tulajdonosok Nt .
Felel6sségli Tarsasag
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, i AKH Pneu CZs.r.o.
Cég elnevezése

Jogi forméja Spolec¢nost s ru¢enim omezenym
Cégbejegyzésének helye Krajsky soud v Brné
Cégbejegyzésének orszaga Csehorszag

Cégjegyzékszam 29289611

Addszam CZ29289611

Bejegyzés kelte 2011.08.23

Sz6khely ;:I:;)p 838/6, Zabrdovice, 602 00

Gépjarmdualkatrész-

Fétevékenyseg nagykereskedelem
Tevékenység id6tartama hatarozatlan
Mikodésére iranyadé jog cseh

Jegyzett t6ke 300 000,- K¢

Abroncs Hungaria Keresked6haz
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

SC Anvelonet s.r.l.

Tulajdonosok

Cég elnevezése

Jogi formdja Societate cu Raspundere Limitatd

Oficiul Registrului Comertului de pe

Cégbejegyzesének helye langa Tribunalul Harghita

Cégbejegyzésének orszéga Romania
Cégjegyzékszam 119/729/2007
Addszam R0O22222644
Bejegyzés kelte 2007.08.06

Comuna Bradesti Nr. 181/C, Judet

Skhel

szekhely Harghita, Sat Bradesti

e . Gépjarmdalkatrész-
F k

Otevekenyscg nagykereskedelem
Tevékenység id6tartama hatarozatlan
MUkodésére irdnyadé jog roman
Jegyzett t6ke 15 000 Lei

Abroncs Keresked6haz Korlatolt

Tulajd k ot .
ulajdonoso Felel6sségli Tarsasag
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Cég elnevezése AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o
Jogi formdja druzba z omejeno odgovornostjo
Cégbejegyzésének helye Okrozno sodisce Krsko
Cégbejegyzésének orszaga Szlovénia

Cégjegyzékszam 6742467000

Addszam S181320167

Bejegyzés kelte 2017.11.30

Székhely Mostec, Mostec 047, 8257 Dobova
FGtevékenység GépjarmUalkatrész-kiskereskedelem
Tevékenység idGtartama hatarozatlan

MUikddésére iranyado jog szlovén

Jegyzett t6ke 10000 €

Abroncs Hungaria Keresked6hdz

Tulajdonosok . P .
J Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

) ) AKH Gume d.o.o
Cég elnevezése

. . drustvo s ograni¢enom
Jogi formdja

odgovornoséu
Cégbejegyzésének helye Trgovacki sud u Zagrebu
Cégbejegyzésének orszaga Horvatorszag
Cégjegyzékszam 81055479
Addszam HR24358904071
Bejegyzés kelte 2016.10.06
Saeldnally iggreb (Grad Zagreb) Tratinska ulica
F6tevékenység GépjarmdUalkatrész-kiskereskedelem
Tevékenység idGtartama
MUkodésére irdnyadd jog horvat
Jegyzett t6ke 40 000 Kn

Abroncs Hungaria Keresked6haz

Tulajdonosok . ot s .
J Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
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Az Abroncs KereskedGhaz Kft. (vagyis a Kibocsatd) az AKH
Csoport legnagyobb vdllalkozasa, amely tobb mint 25 éve
sikeresen m(ikodik a hazai és nemzetkdzi piacokon. A tarsasdg [Tt il A el £ LI RE el 6]

Az AKH Csoport szamokban:

f6 profilja a gumiabroncs kereskedelem, mely mellett a lednyvallalatokon keresztul.
szezonalis hatasok kikiiszobolése érdekében markafiiggetlen 33%-o0s piaci részesedéssel
gépjarml szervizeket és gumiszervizeket is Uzemeltet, hazai piacvezetd szerep a
valamint ken6anyagok kereskedelmével is foglalkozik. gumiabroncs

Tevékenységét tdbb mint 300 munkaviéllald segitségével nagykereskedelemben.

végzi. Tobb mint 300 f8s alkalmazotti
allomany.

Eves bevétel: ~ 28 milliard
forint.

Garantérként részt vett a kibocsatasban az AKH Csoport
eszkozeit kezel6 vallalkozas, az AKH Vagyonkezel6 és
Ingatlanhasznositd Kft., az Abroncs Hungdria Keresked6haz
Kft., valamint az AKH Csoport kilféldi ledanyvallalatai (AKH
Pnevmatike Trgovina d.o.0., AKH Pneu CZ s.r.0., AKH Slovakia
s.r.o., SC Anvelonet s.r.l., AKH Gume d.o.0.)

Evente kozel 1,4 millié db
eladott gumiabroncs.

Tobb mint 2 millid liter
kenbanyag értékesitése éves

A Penzias Gabor vezérigazgato altal vezetett és Kozép-Kelet szinten.

eurodpai régidban jelen lIévé AKH Csoport jelenleg is az alapité Tobb mint félmillié
Penzids csaldd tulajdonaban van, akik a szavazatra jogositd gumiabroncs tarolasara
részvények 33,46%-aval rendelkeznek (az Osszes részvény elegendd 25 000 m2-es
32,12%-os tulajdonaval). Mellettiik egy eurdpai kdzpontu raktarkapacitas.
pénziigyi magantSke-befektets tarsasag altal kezelt t6kealap 20 gumiabroncs marka

100%-os tulajdonaban lévé luxembourgi holding tarsasag exkluziv képviselete.
(CGARD S.A.) birtokolja a szavazatra jogositd részvények
66,54%-at (az Osszes részvény 63,88%-os tulajdonaval), illetve az AKH Csoport tovabbi fels6- és
kozépvezetésének is vannak szavazati jogot ugyan nem képvisel6, de osztalékra jogositd részvényei a
cégcsoportban (az AKH ManCo Zrt.-n keresztll az 0Osszes kibocsatott részvényosztaly 3,99%-os
mértékében).

Az AKH Csoport befektetett eszkdzallomanya 2019.12.31.-én konyv szerinti értéken 6sszesen kozel 4,2
millidrd Ft-os értéket képviselt, melynek tébb mint haromnegyed részét (76%) az ingatlan portfdlid
jelentette, mig a termeléshez kapcsoldddé miiszaki gépek berendezések kozel 539 millid Ft-os értéket
képviseltek.

A Kibocsatd az elmdlt 5 év soran kozel 7 milliard Ft-tal (+34%) novelte az arbevételét, amellyel jelenleg a
legfontosabb termékkategoridkban (személygumiabroncs nagykereskedelem, flotta gumiszerviz
szolgaltatas) piacvezet6 Magyarorszagon.

27



ABRONCS KERESKEDOHAZ

2 [

Abroncs Keresked6hdz Kft. - Arbevétel alakuldsa 2015-2019 (millié Ft)
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Eurdpai gumiabroncs piaci helyzet

2018-ban az eurdpai gépjarm( gumiabroncsok piaca 20 millidrd EUR bevételt ért el, és az el6rejelzések
szerint 2019 és 2024 kozott 4,5%-0s éves novekedési rata mellett torténd tovabbi novekedés varhatad.

A piac novekedésének motorja az autdipar bévilése és az egyre magasabb gumiabroncs-cserearany.
Tovabba az Eurdpai Unid (EU) szigoru szabalyozasi kdrnyezete, az Gizemképes jarmdvek atlagéletkoranak
novekedése, valamint a zold gumiabroncs technoldgia iranti névekvs kereslet egyiitt felel6s prognosztizalt
névekedéséért.?

Eurdpai gumiabroncs piac mérete (millié EUR)
30 000
25000
20000
15 000
10 000

5000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Magyar gumiabroncs piaci helyzet

A hazai gumiabroncs-értékesités 2018-ban és 2019-ben, hosszu novekedési idészak utan, kdzel 3 millid
darabos eladast ért el.

Az iparagban foglalkoztatottak szama folyamatosan névekszik, ami kézvetlenil mintegy 6 000, kdzvetve
pedig tébb mint 15 000 embert jelent. Becslések szerint a magyar gumiabroncs-ipar a GDP 1,5%-4at termeli.
Az ipar belféldi értékesitésének és exportjanak értéke 2018-ban meghaladta az 528 milliard Ft-ot.3

2 *https://www.businesswire.com/news/home/20200206005498/en/Europe-Automotive-Tire-Market---Industry-
Size
3 Magyar Gumiabroncs Szdvetség
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Gumiabroncs értékesités Magyarorszdgon (db)*
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A 6Wresearch szerint a magyar gumiabroncs-piac mérete a 2020-2026 kozotti id6szakban varhatdan
novekedni fog. Magyarorszag foldrajzi elhelyezkedése Kozép-Eurdépaban és a kormany tamogatd
befektetési politikdja szamos autdgyartd vallalat szamara kiemelked6 befektetési célpontta tette az
orszagot, ami az elkdvetkezd években megnovekedett igényt fog teremteni a gumiabroncsokra. Tovabba
az egy f6re jutd jovedelem ndvekedése és az életszinvonal ndvekedése szintén 6sztdnzi a gumiabroncs irdnti
keresletet a magyar abroncspiacon.®

Magyar autoallomany helyzete

Az elmult 9 évben a személygépkocsik szdma folyamatosan nétt, els6sorban az altalanos életszinvonal
novekedése miatt. A 2010-es kozel 3 millié darabrdl a személygépkocsik szama 2019-re kozel 4 millio
darabra nétt, ami 3%-os éves ndvekedési ratat jelent a vizsgalt idészakban.

Gépjdrmiiflotta mérete Magyarorszdgon (db)®
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A Magyarorszagon el6szor forgalomba hozott személygépkocsik szama az elmult 10 év soran erGteljesen
novekedett, ez id6 alatt tobb mint 6tszorosére nétt.

4 Europool
5 https://www.6wresearch.com/industry-report/hungary-tire-market-2020-2026
5 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_ode006b.htm|?down=2400
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Elsé alkalommal forgalomba helyezett gépjdrmiivek szama Magyarorszdgon (db)”
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A Kibocsato legf6bb versenytarsai

Magyarorszagon tobb mint 3 ezer olyan szervizpont van, ahol a végfelhasznalék gumiabroncsot
vasarolhatnak, illetve szereltethetnek. Ezeknek a szervizeknek a nagysaga és minésége széles skadlan mozog.

A kozvetlen versenytarsakat értékesitési csatornanként sziikséges elemezni, hiszen szamuk bizonyos
csatornakban korlatozott, és eltérd jellemz6kkel rendelkeznek.

Els6 helyen a nagykereskedelmet vizsgalva viszonylag korlatozott szamu szerepld taldlhatd a piacon. Ezek
kozott relevansnak a nagyméretd, az egész orszagot lefed6 vagy akar kulféldre is értékesits tarsasagok
tekinthet6k. Ezen vallalkozdsok jellemzdi, hogy kilonb6z6 méretl sajat vagy bérelt raktarakkal
rendelkeznek, ahova képesek betarolni a gumiabroncsokat, ezaltal azonnali elérhet6séget biztositanak
partnereiknek. Szerz6déses kapcsolatuk van a multinacionalis gyarték tobbségével és torekszenek sajat
import markak beszerzésére és kindlatukba helyezésével. A nagykeresked6k tobbsége nemcsak
nagykereskedelmi tevékenységet folytat, hanem sajat szervizekkel is rendelkeznek és részt vesznek mas
csatorndk kiszolgalasdban is. llyen a flotta tevékenység, a végfelhasznaldi szolgéltatéi (gumiszerviz) és
online kiskereskedelmi értékesités, de vannak, akik a hipermarketeknek (Auchan, Tesco, stb.) szallitanak
be.

A nagykereskedelemben kozvetlen versenytarsként vannak jelen maguk a gumiabroncs gyartok is.

A személygumiabroncs nagykereskedelem teriletén, ami éves szinten a becslések szerint 2,1 millio
gumiabroncsot jelent, a Kibocsatd a piacvezet6. Nagykereskedelmi értékesitése 2019-ben (690 ezer darab
személyabroncs kategoridju gumiabroncs volt, kb. 32,8 %). Ebben a szegmensben a legjelent6sebb
versenytarsak a kovetkezG6k:

e Marso Kft.: Kb. 24,7% -os piaci részesedés.

o Gumiflex Kft.: Kb. 7,2% -os piaci részesedés.

e Alcar Hungaria Kft.: Kb. 5,7% -os piaci részesedés.

e Handlopex Magyarorszag Kft.: Kb. 4,8% -os piaci részesedés.

e Olah Gumiszerviz Kft.: Kb. 2,8% -os piaci részesedés.

7 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_ode005b.html
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Legnagyobb versenytdrsak f6bb pénziigyi adatai (2019)

Alcar
GUMIFLEX Handlopex

MARSO Kft. Kft. Hungdria Kt
Netté drbevétel (ezer Ft) 27364999 5663043 4356565 1799975|27979 324
EBIT (ezer Ft) 851530 91271 134272 -76 849 283 448
EBITDA (ezer Ft) 1113788 141 249 197 444 -64 157 538 435
Befektetett eszkdzok (ezer Ft) 2943390 783135 1975972 53076] 4171064
Eszkozok 6sszesen (ezer Ft) 15962974 2472592 3724778 651 157| 14 306 512
Készlet (ezer Ft) 4925500 886528 1408863 147 594| 5179183
Készlet / Nettd arbevétel (%) 18% 16% 32% 8% 19%
Napon fenndllé készlet (DIO) 78 68 147 32 81

[1] 2019.02.01 - 2020-01-31

[2] Konszolidalt

A flottalizemeltetd véllalkozdsokndl a Kibocsaté szintén piacvezets tobb mint 30 ezer autd kezelésével, 50
ezer darabos éves abroncs eladassal. A becsiilt flotta piac évi 120 ezer Uj abroncs értékesitést jelent, igy a
Kibocsatd részesedése40%-ot meghaladja. Ebben a szegmensben a legjelent6sebb versenytarsak becsiilt
piaci részesedése:

e Marso Kft: kb.23.100db kb.19,2%
e  Gumi Profi Kft.: kb. 6.000db  kb. 5,0 %
e Gumiflex Kft: kb.3.800db  kb.3,2%
o Afleet Kft.: kb.3.500db  kb.2,9%
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Kibocsatod és cégcsoportja szervezeti felépités

AKH Csoport szervezeti felépités

Vezérigazgato

Vezérigazgatoi iroda

[ Uzletfejlesztési igazgato

Kereskedelmi és e sra . Csoport pénzigyi - .
L . Ellatasi lanc igazgato, . portpenzugyl Operativ igazgata,
marketing igazgato, 2 p igazgato, Vezérigazgato .. -
. : Vezérigazgato helyettes Vezérigazgato helyettes . .
Vezerigazgato helyettes helyettes HR igazgato
Nﬂl’iﬁs' I Marketing Raktarozas I Beszerzés Szamvitel Kontrolling T I Mﬁgfge;— ‘ - HR s | - Bérszamiopés
‘ munkatgy | (kiszervezett)
Kiskares- | Kereskedelem szillitss | Jog Miszaki
kedelem | témogatas | (Kiszervezett) igazgatosag
Kereskedelem Ellatasi lanc Tamogato teriletek
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A Kibocsatoé alkalmazotti létszama

Az AKH Csoport alkalmazotti allomanya tébb mint 320 munkavallalét szamlal.

Alkalmazotti dllomdny szervezeti eqységek szerinti bontdsban

g ; 2020, augusztus [fd)
Kereskedelem 159
Ellatasi Lanc 120

Tamogatd terill etek
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Ozerneltetés 5
Kdzponti irdanyitds altalanos 7

A Kibocsaté technoldgidjanak bemutatdsa

A Kibocsatd centralizalt logisztikai rendszerében a kdzponti telephely szerepét a Tatai Logisztikai
K6zpont (TLK) tolti be, BudapesttSl mintegy 60 km-re, néhany kilométerre az M1-es autdpalyatdél, Baj
telepilésen. A vallalat altal értékesitett termékek tébb, mint 98 %-a ide érkezik be és innen kerdl
kiszallitasra, illetve az abroncshotel szolgaltatas keretében (flottak és maganszemélyek részére) tarolt
hasznalt (ellenkez6 szezonalitasu) abroncsok és komplett kerekek 52-55 %-anak tarolasa szintén itt
torténik. A centralizalt készletkezelés és tarolas segitségével a magas cikkszdm mennyiség és az évi
kétszeri atallas (téli vs. nyari abroncsok készletének fel-, illetve leépitése a szezonhoz igazoddan)
ellenére igy tarthato a teljes vallalati készletszint (kerilve ezéltal a készlet duplikacidkat, vagy akar
tObbszorozést) egy elvart optimum kozelében, illetve a szezonvégi maradd készletek elfogadhatd
szinten.

A 15 budapesti szervizkdzpont és a regiondlis raktarak napi toltése innen torténik 24 6ras ellatasi
id6vel, sajat szervezésben, részben sajat, részben szerz6déses vallalkozoi tehergépkocsi flottaval
(DSD). Ugyanezen jarm(vek szallitjak ki a kereskedd partnerek (B2B) megrendeléseit (szezonok kozott
24, szezonokban 24/48 éras ellatasi id6vel) — amennyiben azok nagysaga eléri az észszer(i kbltségen
szallithatd minimumot. Az ennél kisebb darabszdmu, valamint a magdnszemélyek altal kozvetlenil
(B2C), vagy keresked6 partnereken keresztiil (PB2C) leadott rendeléseket csomagkiildé cégeken
keresztul szallitja ki, melyek kozil valamennyi szdmottevé méretlivel stratégiai egylttm(ikodést
alakitott ki a vallalat. A csomagként feladott termékek csomagolasat igényre szabott, egyedi kialakitasu
csomagold, szortirozd és cimkézé sor végzi 2 miliszakban. Ez esetben is a szezonok kozott 24,
szezonokban 24/48 6rés szallitasi hataridével biztosit a vallalkozas

A 15 budapesti szervizkdzpont tarolasi kapacitdasa (mind kereskedelmi aruban, mind abroncshotel
szolgdltatasban széles spektrumon oszlik meg, de mindegyik lokacido képes az azonnali ellatdsi
igényekhez igazoddan (pl. defekt esetén csere) készletet tartani a leggyakoribb méretekbdl, kiilonb6z4
kategdridju markakbol. A 3 nagyobb kapacitdsu szervizkdzpont csomagolt aru feladasara is képes —
amennyiben a TLK-ban mar nem elérheté a keresett cikk.
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A 15 regionadlis raktar kiemelt keresked6 partnerek (jél lefedve az orszagot) Gzemeltetésében lévé

telephelyeken tarolt konszignacids készletet jelent, melyekbél a kdrnyéken keletkez8 azonnali igények
kiszolgalhatdk, valamint ezen partnerek is képesek csomagolt aru feladdsara.

A kozponti telephely (TLK): Tagolt struktiraju, de ennek ellenére jél definialt szabalyrendszer mellett
jol kihasznalhatd és az anyagmozgatdsi munka — a tagoltsagnak megfelel6 — optimalis szinten tarthaté.
Osszesen 28.540 m2-nyi alapteriileten térténik a tarolds.

Kereskedelmi aruk kezelésének folyamata:

Az eurdpai gyartoktdl, illetve a Tavol-Keletrdl érkez6 aruk atvétele zsilipelt rampds kapukon torténik, a
Beszerzési osztdly dltal el6re egyeztetett id6kapukban. A termékek forgdsi sebesség szerinti
kategorizalasa el6zetesen megtorténik, igy a minGségellenbérzést kovetSen azok azonnal attarolasra
kerlilnek a kategoéridjuknak megfelel6 raktarcsarnokba, a vdllalatiranyitdsi rendszer optimalizalé
algoritmusa altal javasolt tarhelyre — igy minimalizalhaté a sziikséges anyagmozgatasi munka.

A beérkezett rendelések feldolgozasa folyamatos a 24 6ras szallitasi hataridé miatt — szezonokban a
24/48 6ra természetesen jobb tervezhetdséget és nagyobb hatékonysagot jelent, amire a tdbbsz6rés
napi volumen miatt sziikség is van.

A szezonalitds fliggvényében a tdbb szallitasi csatorna kozott keriil a hatékonysag figyelembevételével
és szoftveres tamogatdssal megosztasra a napi feladasra keril6 arumennyiség.

Abroncshotel — 6rz6tt abroncsok és komplett kerekek kezelése:

Az Ggyfelek el6zetes bejelentkezéssel tudnak idépontot foglalni budapesti szervizkdzpontokban,
valamint szervizpartnereinkhez orszagszerte. Ezen id6pontokhoz igazodva torténik meg a
fuvarszervezés altal a kért garniturak a kereskedelmi arukat szallitd jarmdivekhez rendelése (k6zos
turdba szervezése), vagy épp a csomagszallitdkon keresztiili kiszallittatasanak inditasa.

A garniturdk az ugyfelek jarmdlveire torténé felszerelésekor leszerelt, ellenkez6 szezonalitasu
garniturak visszaszallitasi igényeit szintén a fuvarszervezd6k illesztik a DSD turakba, mint visszaru.

Szezonok kdzott megtorténik allapotfelmérésik, javitasuk, a komplett kerekek tisztitasa, centirozasa,
optimalizalva a rendelkezésre all6 munkaeré kapacitast.

AKH logisztikai rendszerének nagyvonalu értékelése:

e VersenyelSnyok: Sajat tulajdonu kozponti telephely alacsony lizemeltetési koltségekkel,
centralizalt készletkezeléssel és a nagy volumen miatt magas hatékonysaggal. Teljesen
megujitott, a specidlis feladatokhoz specifikdlt (néhany esetben fejlesztett) emel&géppark.
Sajat csomagold és cimkéz6 kapacitas.

A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
A Kibocsatd miikodése

Az AKH Csoport Uzleti modellje tébb mint 30 gumigyartotdl beszerzett abroncsok kis- és
nagykereskedelme utan realizadlt arbevételen alapszik. Tovabbi bevétele szarmazik gumi- és
markafliggetlen autdszerviz szolgaltatdsbdl, valamint kenéanyagok értékesitésébdl. A forgalmazott
aruk tdroldsat és elosztasarodl sajat a logisztikai bazis és tobb mint 300 f6 munkaerd gondoskodik.
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Az AKH Csoport lizleti modellje
Gumiabroncs gyartok Ellatasilanc Ertékesités
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A Kibocsato tevékenységi korei a kovetkezdk:

e Magyarorszag legnagyobb személy gumiabroncs kereskedéje (B2B, B2C/online, offline)

Castrol, Aral, és BP kenGanyagok és motorolajok nagykereskedelme
e Gumiszerviz szolgdltatds és marka fliggetlen autészerviz

e Flottaszerelési lizletag orszdgosan szervizekben és mobilszervizekkel
e Teher-, mezGgazdasagi- és ipari abroncsok kereskedelme

e Tehermentési szolgaltatas

e TomlG és védGszalag kereskedelem

o Acél és konnyifém felnik kereskedelme

e CUB TPMS szenzor forgalmazas

Gumiabroncs és felni kis- és nagykereskedelem
Nagykereskedelem

A Kibocsato a legnagyobb nagykereskedelmi partnere a gumis tarsadalomnak tébb mint 1.800 aktiv
viszonteladd partnerrel. A piacvezet6 nagykereskedelmi tevékenysége sordn magas szint( kiszolgalast,
versenyképes arat, hatékony logisztikat és kapcsolattartast, valamint szdmos egyedi el6nyt biztosit.
Regionalis raktarak kialakitasaval egyre kdzelebb viszi termékeit partnereihez.

A Kibocsatd nagykereskedelmét jellemzé tulajdonsagok:

e Tobb mint 30 marka kiszolgaldsa raktarrél

Kedvezd drak minden szegmensben, rendszeres akcidk

Tobb mint 20 éve m{ikddd piacvezetd B2B aruhaz

24 6ras kiszallitas az orszag barmely pontjara

Akar 3 oras kiszallitds Budapesten és agglomeracidjaban
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e Folyamatos terileti jelenlét képviseld kollégak altal

e Megujult telefonos lgyfélszolgalat, mely csucsszezonban is 94% feletti rendelkezésre allast
biztosit

e Magyarorszag legnagyobb azonnali személy gumiabroncs raktarkészlete

o Kedvez6 drak és rendszeres akcidk minden szegmensben

e Egyedilalld tuddsu B2B web feliilet (rendelésleadas, - kovetés, lgyviteli adatok)

e Regionalis raktarak szamos nagyvarosban

Szadmos 0sztonz6, és értékesitést tdmogatd promébcid nagykereskedelmi partnereink szamara
Gumi és felni webaruhaz
A Kibocsaté www.gumi.hu cimen elérhet6 rendkivil széles valasztékot kindlé webaruhazat Gizemeltet.
Forgalmazott termékek:

e Tél és nyari autéogumik

e Felnik

e Gumiszerviz szolgdltatasok online bejelentkezéssel
Gumi- és autoszervizek

A gumiabroncs forgalmazdsban meghatdrozé Kibocsatd arra torekszik, hogy kiemelkedd szolgaltatast
nyujtson a gépjarmu javitasi piacon is, igy telephelyei fuggetlen autdszervizként is mikddnek. A
szakszerviz program a széles termékvalaszték mellett a legmodernebb gépek biztositotta technolégiat,
valamint a profi szakemberek tuddsat és elhivatottsagat foglalja magdba.

Budapest stratégiailag fontos Utvonalain, lefedve a teljes févarost, 15 szervizt lizemeltet.

AKH BATTHYANY UTCA
1039 Budapest,
Batthyany utca 70.

AKH MEGYERI UT
@I 1044 Budapest,

AKH ARPAD FEJEDELEM UTJA Megyeri Gt 15/A

1033 Budapest, -

Arpad Fejedelem utja 99. @I

AKH PUSZTASZERI UT =
1025 Budapest, Pusz- AKH fogarasi UT

taszeri Gt 15. AKH WESTEND lislBudapest,
P1-ES SZINT Fogarasi Ut 103.
@ 1062 Budapest, ¥y
® Vacl Gt 1-3. @A
AKH ALKOTAS UTCA AKH MEXIKO! UT
1012 Budapest, 1149 Budapest, Mexi-
Alkotas utca 20-22. @ koéi ut 18,
AKH BUDAORSI UT
1118 Budapest, Bu- @ :;g:g.‘"g
S LTERGERS 1106 Budapest,
(DI Ors vezér tere 25/A
AKH BUDAGRS
2040 Budadrs, aI E!
Kinizsi utca 40. ( AKH SOROKSARI UT
1095 Budapest,
S AKH ALLEE Soroksari Ut 158/A
AKH FEHERVARI UT P2-ES SZINT
M9 Budapest, M7 Budapest,
Fehérvari at 71-73. Oktober 23, utca 6-8.
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Flotta szolgaltatas

A Kibocsatd szamdra mar induldsatdl fogva kiemelt stratégiai teriilet a flotta Uzletdg. A sajat
gumiszervizeivel, széles vdalasztékot kinalé raktarkészlettel és komplett logisztikai hattérrel idedlis
partnere tud lenni az autépark kezel6 cégeknek és multinacionalis nagyvallalatoknak ugyanugy, mint a
kisebb autéparkot Gizemeltet6 vallalkozasoknak. A gyors és preciz kiszolgdlast 15 budapesti, telephely
és tobb mint 100 vidéki partnerszerviz biztositja, vagyis az orszag teljes teriiletén, 30km-es tavolsdgon
belil, készpénzkimél6 mddon van lehetség gumiabroncs vasarlasra és a kapcsolddd szolgaltatasok
elvégzésére.

Csucsszezonban a budapesti telephelyeken tobb mint 1.500 autét képesek a Kibocsatod szervizei egy
napon belil atszerelni. Ezeken fellil lehet6séget biztosit kiilsé helyszinen torténé szerelésre is, az
Ugyfelek sajat telephelyén. A helyszini szerelési szolgdltatas kapacitasa akar napi 300 auté is lehet.

A teljes kord szolgdltatas feldleli nemcsak a gumiszerviz szolgaltatasokat, hanem a gyorsszervizt,
futom-beallitast, olajcserét, az abroncsok bértarolasat, valamint szamitégépes adatnyilvantartast és
internetes szolgaltatasokat is.

A flotta U(zletdg honlapjan (www.flotta-gumiszerviz.hu) minden, a partnerek szadmdra fontos
informacié online mddon elérhet6. Megtekinthet6ek a bértarolt abroncsok paraméterei, lathaté a
vasarolni kivant abroncs, keréktarcsa paramétere, ara és elérhetésége, raktarkészlete. A Kibocsatd
folyamatosan rendelkezésre allé Uj gumiabroncs raktarkészlete a szezon csucsokban megkozeliti a
félmillié darabot.

Az AKH Csoport partnereivel hosszu tavu és kolcsondsen el6nyos Uzleti kapcsolatok kiépitésére
torekszik, ennek kdszonhetd, hogy tobb tizezres autd flotta allomanyt szolgal ki jelenleg.

Kenéanyag forgalmazas

A BP csoporthoz tartozé Castrol prémium minéségli kenGanyagainak kiemelt forgalmazdja a Kibocsato.
A Kibocsatéd ezen termékek egy specialis szegmensében kizarélagosan szolgdlja ki szdmos autd
markakereskedés igényét. A Castrol szdamos jarmugyartéval kotott stratégiai szerz6dést.

A Kibocsato altal forgalmazott termékek:
e Motorolajok
e Fagyalld és hiit6folyadék
e Automata sebességvalto folyadékok
e Hajtomliolajok kézi kapcsolasu sebességvaltokhoz
o Differencidlm( olajok és altaldnos olajok
o Fékfolyadékok
e Kendzsirok
e Egyéb termékek

A Castrol a vildg piacvezet6 gyartd a prémium kendolajok, kendzsirok és kapcsolédé szolgdltatasok
terliletén. Az 1899-ben alapitott vallalat fontos fejlesztésekkel jarult hozza az autéipar fejlédéséhez. A
gyarat 1966-ban vasarolta fel a The Burmah Qil olajtarsasag, amely aztan 2000-ben a BP-hez keriilt, igy
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a Castrol markanév is a cégcsoport részévé valt. 2015-ben a BP Europe ugy dontott, hogy atalakitja a
disztribucios haldzatat és a lokalis képviseletek helyett az egyes orszagokban kiemelt keresked&kkel
kot partneri szerz6déseket.

A Kibocsato a BP-vel kotott megallapoddsa értelmében a Professional termékek kizardlagos importére
és forgalmazéja. Egyebek mellett olyan csicsmindségl termékek is ide tartoznak, amelyet prémium
személyautdkban haszndlnak. Ezen kiviil a megdllapodas szerint a markakereskedéseknek kizérdlag a
vallalkozas szdllitia a magas mindségl Castrol kenBanyagokat. A gyors és hatékony kiszolgalds
érdekében Budapesten 200 ezer liter tdroldkapacitdsu bazis keriilt |étrehozasra.

A Kibocsaté marka kindlata:

Forgalmazott mdrkdk

iy s

7

FReu KUMHO TYRE

Q ©A micHELIN GOODSYEAR R —
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A Kibocsato legfontosabb piacai

AKH Csoport konszoliddlt drbevételének megoszldsa termékek és szolgdltatdsok szerint (%)
1%
\asp] | 2019

0%
2018

11%
10%

75%
75%

Személy abroncs © KenBanyag = Szolgdltatds = Egyéb ari m Nagy abroncs m Egyéb bevétel

Személygépjarmii gumiabroncs (75%): Az elmult két év sordn az AKH Csoport arbevételének
meghatarozd része a személygépjarmd gumiabroncsok értékesitéséhez kotédott, tobb mint
21 milliard Ft értékben.

Kenbanyag értékesités (11%): Az AKH Csoport altal értékesitett masodik legnagyobb
termékcsoport, amelyhez kézel 3 millidrd Ft nettd arbevétel ko6t6dott 2019-ben.

Egyéb termékek szolgaltatasok (14%): Az arbevétel fennmaradd része f6ként szolgdltatdsok
nyujtdsabdl, egyéb aruk értékesitésébdl és nagyméretl abroncsok értékesitésébdl tevédott
ossze 2019-ben, 6sszesen 4 milliard Ft értékben.

Gumiabroncs mdrkdk megoszldsa exkluzivitds szerint az drbevétel ardnydban 2019-ben (%)

Exkluziv markak

Egyéb markak
&y 34%

36%

Semi exkluziv
markak
30%

Az értékesitett markak kozott az arbevétel tekintetében kozel egyenlé ardnyban oszlanak meg az
exkluziv, a félexkluziv és az egyéb markak termékei.
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Ertékesités konszoliddlt netto drbevételének megoszldsa értékesitési csatorndk szerint 2019-ben (%)

Flotta
Kiskereskedelem 8% Export
15% 9%
Kulfoldi
leanyvallalatok
11%
— Egyéb

2%

Nagykereskedelem
55%

Nagykereskedelem (55%): Az AKH Csoport leghangsulyosabb értékesitési csatorndja a
nagykereskedelmi értékesités volt 2019-ben, amely 15,3 milliard Ft értékben valdsult meg,
mellyel a kategdridban piacvezet6k Magyarorszagon.

Kiskereskedelem (15%): A kiskereskedelmi értékesités képezte a madsodik legnagyobb
kategériat, 6sszesen kozel 4,4 millidrd Ft értékben.

Egyéb értékesitési csatornak (30%): A tovdbbi értékesitési csatorndk kozil a kalfoldi
lednyvallalatok teljesitménye jarult hozza leginkabb az AKH Csoport arbevételéhez (3 milliard
Ft), melyet az export tevékenység (2,5 milliard Ft), majd a flotta szolgaltatas kovetett (2,2
millidrd Ft), valamint az AKH Csoport realizdlt még 523 millié Ft egyik f6 csatorndba sem
besorolhaté arbevételt.

Stratégiai partnerek és a vellik torténé egylttmUikodés

Vevok

Kibocsdto - Legfontosabb vevék drbevétel megoszids alapjan (2019, %)

2019

Részesedés a teljes nettd
arbevételbdl (%)

Partner

Vevé 1. 7%
Vevé 2. 6%
Vevé 3. 3%
Vevé 4. 3%
Vevé 5. 3%
Vevé 6. 2%
Vevé 7. 2%
Vevé 8. 2%
Vevd 9. 2%
Vev6 10. 1%
SUM 30%
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A Kibocsaté kell6en diverzifikalt Ggyfélkorrel rendelkezik, biztositva a kereskedelem folyamatossagat.
A vevéi portfélidja kilonb6z6 profild vallalatokbdl all, amely a kévetkez6képpen épiil fel:

e Gumiabroncs-viszonteladdk

e Maganszemélyek

e Lizing tarsasagok

e  Autd és gumiabroncs szervizek
e Stb.

A Kibocsatdnak tobb mint 6 000 vallalati és 6sszesen 42 000 vevéje volt 2019-ben, ebbdl 300 lgyfél
adta az arbevétel 80% -at. A partnerek legnagyobb része (a lakossagi Gigyfelek kivételével) féként olyan
vallalkozds, amelyekkel hosszu évekre visszanyuld stabil kapcsolatot apol.

Az érvényesitett vevdi fizetési hatarid6 atlagosan igen kedvezd 20 napos értékre teheté.

Szallitok

Kibocsdto — Legfontosabb szdllitoi (2019, %)

2019
Részesedés az
Partner anyagjellegl
raforditasokbdl (%)
Szallito 1. 14%
Szallité 2. 10%
Szallito 3. 6%
Szallité 4. 6%
Szallito 5. 6%
Szallité 6. 6%
Szallité 7. 4%
Szallité 8. 3%
Szallito 9. 3%
Szallité 10. 2%
SUM 60%

A Kibocsatd TOP 10 szallitéja 2019-ben a teljes anyagjelleg(i raforditdsok 60%-at adta, melyek kozott a
legnagyobb részaranyt a gumiabroncs beszallitod vallalkozasok képviselték 83%-kal.

A Kibocsatd kell6en diverzifikalt beszallitéi portfdliéval rendelkezik, a kereskedelmi tevékenységhez
sziikséges gumiabroncsokat tobb (30+) forrasbdl szerzi be. Az atlagos szallitoi fizetési hatarid6 67 napra
volt tehetd 2019-ben.

A Kibocsata lizleti stratégiaja

A Kibocsatéd tulajdonosai a megalakuldsatél kezdve tudatosan és tervszerlen épitették fel a
vallalkozast. Induldsanal mar meghatdroztik azokat a stratégiai teriileteket, melyek révén elképzelték
a rovid-, kozép- és hosszu tavu fejlédését.

Ez a gondolkodasmadd jelenleg is meghatarozza a vallalkozas vezetdit, nemcsak a top menedzsment
szintjén, de a tervezés folyamataba a kdzépvezetSket és a kulcspozicidban 1évé munkatarsakat is
beleértve.
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A kereskedelem tertiletén tébb rész-terilet kerll megkiilonboztetésre és minden egyes teriilet sajat
célkitlzésekkel és mérészamokkal rendelkezik.

A kereskedelmi teriiletek célkitlizései alabbiak szerint oszlanak meg:

Nagykereskedelem kiilonféle termékcsoportokat illetéen (személyabroncs, ken6anyag, nagyabroncs,
keréktarcsa, egyéb aru).

o Kiemelt cél: Nagykereskedelmi disztribucié hatékonysdganak javitasa.

Kiskereskedelem (gumiszerelési tevékenység és autdszerviz, valamint a flotta partnerekhez kacsolédé
abroncs szerelés és tarolas).

e Kiemelt cél: Szervizhdldzat hatékonysdganak folyamatos javitasa.
Flotta tevékenység, gumiabroncs és szolgdltatasok értékesitése, gumihotel szolgaltatds biztositasa.

e Kiemelt cél: Meglévé volumenek novelése, Uj és megfelel6 jovedelmez8séget biztositd
lgyfelek akviralasa.

Online értékesités a gumi.hu sajat weboldalon. Tovabbi értékesités novelése egyéb weboldalakon
keresztil és internetes partnereken keresztil (PB2C)

Kiemelt cél: Webshop tovabbi fejlesztése és online marketing tevékenység fokozdasa éltal, a csatorna
értékesitési volumenének, jovedelmezdségének novelése.

Kalfold, mely tartalmazza a leanyvallalatokon keresztiil torténd lokalis eladdsokat, a lokdlis
nagykereskedelmet, illetve az online bc2 értékesitést.

Kiemelt cél: Ertékesités volumenének a ndvelése Uj B2B partnerek akviraldsa Gtjan

A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ES A GARANTOROK 2019 EVI PENzUGYI
HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

A Kibocsdto fébb pénziigyi adatai (2019, ezer Ft)

Belfoldi értékesités nettd arbevétele 22 266 676

Export értékesités netto arbevétele 5432988
Ertékesités nettd arbevétele 27 699 664
EBIT -57 297
EBITDA 94 468
Addzott eredmény 78 799
Mérlegf6osszeg 11046 817
Befektetett eszkozok 986 982
Sajat téke 3048 791
Hosszu lejaratu kotelezettségek 633 304
Rovid lejaratu kotelezettségek 7270933
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Atlagos fizetési id6k (2019, nap)

Belfoldi és export 20

Atlagos szallitdi fizetési id6 67

e Atlagos vevdi fizetési idG: Az atlagos vevdi fizetési hataridS (vevSallomany / (1+AFA) / nettd
arbevétel * 365) a rendelkezésre allé f6konyvi kivonat adatai alapjan 2019-ben 20 nap volt, mely
kevesebb mint harmadara tehet6 az atlagos szallitoi fizetési idének, amely kedvezéen hat a
Kibocsatd likviditasara.

Atlagos szallitoi fizetési id6: Az atlagos szallitdi fizetési id6 (szallitéallomany / (1+AFA) /
anyagjellegi raforditasok * 365) a rendelkezésre allé f6konyvi kivonat adatai alapjan 2019-ben 67
nap volt, mely a vevéi oldal esetében érvényesitett fizetési hatarid6héz mérten enyhe mértékd
kockazatot hordoz.
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TARSASAGIRANYITAS

Pozicid

Kor

Végzettség

Szakmai hattér

Beszélt nyelvek

s ¢4

Menedzsment bemutatdsa |.

Penzias Gabor

Ugyvezet6 Igazgato

48

Pénzligyi és Szamviteli
Féiskola

27 év gumiabroncs piaci
tapasztalat
Taurus Keresked6haz Kft -
Kereskedelmi Vezetd,
AKH - Kereskedelmi
Igazgato,
AKH - Ugyvezet6 Igazgatd,
AKH Csoport —
Vezérigazgato

Angol

Pollak Péter

Kereskedelmi és
Marketing lgazgaté
40

Budapesti Corvinus
Egyetem: Okleveles
kozgazdasz

2005-2018: Michelin
2005.01.-2006.08: KAM
and Sales MAnager
2006.03.-2010.08.:
National Sales Manager
(Hungary)
2010.06.-2014.08.: Sales
Process and Training
Manager Europe
2014.09.-2015.02.: Project
Lean- Digital service
2016.01.-2016.09.: Sales
Manager (Hungary &
Turkey)
2019.09.-2018.02.: Sales
Director
2018.02.- AKH
Kereskedelmi és Mktg
Igazgatd

Angol, Francia

44

Acs Imre

Ellatasi Lanc lgazgato

51

Jarmdgyarté
lizemmérnok, logisztikai
szakmérnok

1998-2018: Coca-Cola
Hellenic
1998-2001: National Fleet
Manager
2002-2009: Logistic and
Service Manager
2010-2013: National
Service Manager - Cold
Drink Operation
2013-2015: Group Appolo
Projedct Regional
Executive Lead (HU, Cz,
SK, A, SLO, CH, 101)
2016-2018: Apollo Project
Lead, Group Commericial,
Cold Drink Operation and
Strategy (LocationAll 28
Coca-Cola HBC countries,
including CE, Russia,
Ireland, Nigeria, Italy)
2018.03.- AKH Ellatasi
Lanc Igazgato

Angol
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Menedzsment bemutatdsa Il.

Takacs Andras

Fonai Péter

Kovacs Laszlé

Markolt Judit

Uzletfejlesztési

Pozicid Csoport Pen’zugyl Operativ els IT ”Igazgatf), , HR Igazgatd
Igazgato Igazgato Ken6anyag Uzletag
vezetd
Kor 50 54 59 47
- BME
Villamosmérndki kar Kilkereskedelmi
- BPP: ACCA .. Uzemgazdasz, MBA - Szakkodzgazdasz,
, Informatikai - . L
. , (angolszasz Certificate manageri munkajogi
Végzettség N N menedzsment . « ) .
konyvvizsgalai o ismeretekrdl, MBA - szaktanacsado,
. szakértd . .
képesités) Diploma manageri coach
- BGE: Kbnyvvizsgalo ismeretekrdl
(Kamarai tag)
1994-2000: 2001 - Michelin -
konyvvizsgald Ertékesitési vezetd,
(KPMG; Arthur 2002 - Goodyear
Andersen) Dunlop Tires - GY
2000-2003: GE értékesitési vezets, . aztogzn za'oriI:Zrt )
Healthcare: Finance 2005 - Goodyear 5
Director South Dunlop Tires - HR Manager
P 2014-2015
Eastern Europe Consumer HR Munkatars
2003-2015: Reckitt Informatikai Ertékesitési Sumitomo
Szakmai hattér Benckiser: Finance Vezet§ - AKH Igazgatd, 2005 - ]
. . L. Corporation Europe
Director Hungary (1995 6ta) Matador Hungaria 20162018
and Romania; Kft - Ugyvezets )
. Sofidel Hungary - HR
Central Eastern Igazgato, Manager
Europe 2011 - AKH - LV 2019g
2015-2017: divizié vezetd,
lg e E . . , AKH - HR Manager
Pdlydzatirds; Uzleti Uzletfejlesztési
tervek készitése; stb. igazgatd, kenbanyag
2017- : AKH Group diviziévezetd, trade
CFO controlling
Beszélt nyelvek Angol Angol Ang;')’airyaor:aa’ Angol, Francia

A Kibocsato és egyetlen GarantGr igazgatasi, irdnyité tagjai, valamint kulcsfontossagu munkatarsai
ellen sem folyt szakmai tevékenységiikkel kapcsolatban az elmult 3 évben semmilyen eljaras.
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A KIBOCSATO TULAJDONOSI SZERKEZETE

Az AKH Csoport tulajdonosi szerkezete

A Holding Kt CGARD SA*
I
Szavazatra jogositdé részvények hanyadaban:  33,4600% 66,5400% 0,0000%
|
Osszes kibocsatatt részvenyosztaly hanyadaban, 30 1245% &3 BE49% 3.0000%

. |
100%

AKH CEH Zrt.

100%

AKH
CSOPORT

* A& CGARD 5.4, egy Luzemburgban |&trehozott holding tarsasag, melynek a 100%-0s tulajdonosa az A4 Central and Eastern Europe Fund L.P. magantgke alap, mely
alapnak a bhefektetdi tanacsaddja, az Ardian France S.A. (| Ardian™). Az Ardian egy franciaorszagi, parizsi székhelyl pénziigyi magantke befektetési tarsasdg, amely
afrancia Autorité des Marchés Financiers (ahF) feligyelete alatt all &5 nyilvantartasi szama GP-99039. Az Ardian pénzilgyi befektetéseit tibh bhefektetési alapon
keresztll valdsitiameg az altala kezelt vagy tanacsadott alapok befektetési stratégidjanak megfelelfen. A CGARD S.A, |étrehozdsa Ota nem rendelkezett semmilyen

egyéh eszkdzzel, illetve tevékenységoel, Mincsen olyan természetes személy vagy allam, melynek kdzvetlen vagy kozvetett részesedése az A¥A Central and Eastern
Europe Fund LP magantéke alapban meghaladia a 10 szazalé&kot.

*¥* Az AKH ManCo Zrt.-nek szavazati jogot nem kepviseld, osztalékra jogositd résevényei vannak
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AKH Csoport vdllalkozdsai

AKH Vagyonkezeld és
Ingatlanhasznosité
Kft.

5%

24%

AKH Slovakia s.r.0.
(SK)

47

AKH CEH Zrt.
(Holding)

Abroncs Hungaria

AKH CS50OPORT

Kereskeddhaz Kit.

I
100%

Abroncs
Kereskedohaz Kft.

|' 100% J

SC Anvelonet s.rl. AKH pneu CZ s.r.o.
(ROM) (CZ)

100%

]

AKH GUME d.o.o.
(CRO)

AKH Pnevmatike
Trogovina d.o.o.
(SL)
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A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGY!I INFORMACIOK

Eredménykimutatas

Kibocsdto - eredménykimutatds (2015-2019, ezer Ft)

Eredménykimutatds

2016 2017 2018
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 15815704 17782572 20135478 20276598 22266676
Export értékesités nettd drbevétele 4 862 355 4613 848 5741728 5073 608 5432988
Ertékesités nett6 arbevétele 20678059 22396420 25877206 25350206 27699 664
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 10 263 53151
Egyéb bevételek 1202 406 1308 732 1482864 3401824 1506 823
Anyagkoltség 95 256 104 794 125 090 222 410 237 090
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1651539 1933552 2046 527 2019 086 2097 784
Egyéb szolgdltatdsok értéke 60 694 73 882 71243 78 556 89313
ELABE 18091534 19274188 21791492 20690822 23032395
Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 333263 367 039 454 252 490 156 472 225
Anyagjellegii raforditasok 20232286 21753455 24488604 23501030 25928807
Bérkoltség 574714 635 898 868 808 1348 693 1629734
Személyi jellegl egyéb kifizetések 144 521 126 583 194 149 238917 176 771
Bérjarulékok 194 023 205 619 238 723 318416 355581
Személyi jelleg(i raforditasok 913 258 968100 1301680 1906026 2162086
Ertékcsokkenési leiras 104 084 97 370 103 625 131482 151 765
Egyéb raforditasok 462 878 512746 1011629 2762695 1074 277
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 139 047 67371 19436 -53 383 136 096
Addfizetési kotelezettség 20953 45923 69 968 29990 0

ADOZOTT EREDMENY 286 053 394 929 404 000 377 687 78 799
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Jovedelmezbség

Kibocsato - Jovedelmezdségi mutatdk alakuldsa (2015-2019, %)

20% 17%
15%

10%

59 4% 3% 3% 39
o 1,6%
0% 14% 1,8% ° 1,5% 0,3%
2015 2016 2017 . 2018 2019
«=O==ROE (Return on equity) Addzott eredmény / Arbevétel ROA (Return on assests)

e ROE, ROA és ROS: A Kibocsaté elmult 6t évének jovedelmezGségi mutatdszamai 2015 és 2018
viszonylag egyenletesen alakultak, kiugré értékek nélkil. 2019-ben visszaesés volt tapasztalhato,
amely a személyi jellegl raforditdsok jelentés - az arbevétel novekedéséhez képest —
novekedésébdl (+12 szazalékpont), valamint az anyagjellegti raforditasok enyhe (+1 szazalékpont)
novekedésébdl addédott.

Meérleg
Mérleg — eszk6z06k

Kibocsdato — mérleg - eszk6z6k (2015-2019, ezer Ft)

Mérleg - Eszkdzok

(adatok ezer Ft)

Immaterialis javak 12 861 11413 9988 92 761 209 732
Targyi eszk6zok 97 196 107 535 2059 707 573 657 671190
Ingatlanok 29564 36 469 1583183 6 259 10262
Mszaki gépek, berendezések 41903 46 792 258 008 445 350 571546
Egyéb gépek, berendezések 25729 24 274 48 810 89716 82 095
Tenyészdllatok 0 0 0 0 0
Beruhdzasok, felujitasok 0 0 37 662 6224 2 662
Beruhdzdasokra adott el6leg 0 0 18 000 26 108 4625
Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 114 044 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6z6k 15973 8475 62782 64 893 106 060
Készletek 3206088 4349362 4698809 6599398 5167229
Kovetelések 2030832 3 808 956 3933119 4495249 2878151

Kovetelések druszallitasbol és
szolgaltatasbol (vevék)
Ertékpapirok 0 0 0 (] 0
Pénzeszkozok 1415 837 142 180 1787 592 166 887 1718 117

1633686 2419710 1889 640 2555571 1893 107

ESZKOZOK OSSZESEN 7371843 8493337 12597828 12124138 11046817
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Jelent6s beruhazasok

Az AKH Csoport az elmult évek soran szdmos jelentGs fejlesztést hajtott végre, melynek nettd
bekerulési koltsége 2017 és 2019 kozott tobb mint 1 millidrd Ft-ot képviselt.

Likviditas

Kibocsato - Likviditds és pénzhdnyad alakuldsa (2015-2019, %)

2015 2016 2017 2018 2019
Likviditasi rata 1,41 1,47 1,21 1,37 1,34
Pénzhanyad 0,30 0,03 0,21 0,02 0,24
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Mérleg - forrasok
Kibocsdto — mérleg - forrdsok (2015-2019, ezer Ft)

Mérleg — Forras

(adatok ezer Ft)

Jegyzett t6ke 50 000 50000 50000 50 000 50 000
T6ketartalék 0 0 66 126 66 126 66 126
Eredménytartalék 1541899 1827952 2072179 2276179 2653866
Lekotott tartalék 0 0 0 200 000 200 000
Ertékelési tartalék 0 0 114 044 0 0
Addzott eredmény 286 053 394 929 404 000 377 687 78 799
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 562 500 340 898 782 318 707 811 633 304
Hosszu lejaratra kapott kdlcsondk 0 0 0 0 0
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 562 500 340 898 782 318 707 811 633 304

Egyéb hosszu lejaratu

kotelezettségek 0 0 0 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 4718380 5636946 8598520 8209544 7270933
Rovid lejaratu kolcsonok 17 876 130 847 0 0 0
Rovid lejaratu hitelek 73 750 548 005 74 507 225962 74 507

Kotelezettsegek aruszallitasboles 359090, 3673777 5220894 6829592 6019811
szolgaltatasbol (szallitok)
Rovid lejaratu kotelezettségek
kapcsolt vallalkozasokkal szemben
Egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek

793 362 1010 786 2 826 395 450965 306 531

235309 273531 476 704 703 025 812 555

FORRASOK OSSZESEN 7371843 8493337 12597828 12124138 11046817
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TOkeszerkezet

Kibocsdto - Tékeszerkezet Gsszetételére vonatkozé mutatészdmok alakuldsa (2015-2019, %)

9 74% 9
80% 72% 20% ° 74% 72%
70%
60%
50%
40%
27% 28%
309 25% 24%
% 21% °
20%
0,
10% 8% 4% 6% 6% 6%
O U
— e —)
0%
2015 2016 2017 2018 2019
T6keellatottsag Kotelezettségek ardnya «=O==Eladdsodottsagi mutato

o Tokeellatottsag: A Kibocsatd sajat t6kéjének forrasokhoz viszonyitott részardnya a vizsgalt
periddusban kdzel azonos szinten alakult (~25%).

o Hitelhelyzet: A Kibocsatd finanszirozasi szerkezetében a sajat téke sulya jéval alacsonyabb az
idegen forrasok részaranyanal, a kotelezettségek forrasokhoz viszonyitott részardnya a vizsgalt
periddus alatt atlagosan 72%-on alakult. A Kibocsatét az eladdsodottsag veszélye nem fenyegeti,
hiszen a kotelezettségek legnagyobb hanyada (~67%) a szallitdi dllomanyhoz kapcsolédik, a hosszu
lejaratu kotelezettségek csak a finanszirozasi szerkezet atlagosan 6%-at képviselték a vizsgalt
periddusban.

Kiilsé finanszirozasi forrasok

A sajat toke 10%-at meghaladé értékre vonatkozo birdsagi, valasztottbirosagi vagy egyéb hatdsagi
(pl. Ado) eljarasok

A Kibocsatdnak a jelen Informacids Dokumentum lezarasanak id6épontjaban nincs tudomasa olyan, 6t
érint6 birdsagi, valasztott birdsagi vagy egyéb hatdsagi eljarasrol, amely a pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmez6ségére varhatdan jelentds hatdst gyakorolna.

Lényeges szerz8dések

A Kibocsaténak nincs tudomasa a szokdsos (zleti tevékenységen kivil kotott olyan lényeges
szerz6désrél, amely alapjan olyan kotelezettség terhelné, illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, ami
jelent&séggel bir abbdl a szempontbdl, hogy a Kibocsatd teljesiteni tudja a Kétvények tekintetében a
Befektet6kkel szembeni kotelezettségeit vagy ami jelentdséggel birna a Kibocsatdé megitélése vagy a
Kotvények értékelése szempontjabdl.
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A GARANTOROK ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGY!I INFORMACIOK

AKH Vagyonkezel@ és Ingatlanhasznosito Kft.:

Az AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznositd Kft. tulajdonaban vannak az ingatlanok, melyeket bérbe
ad a Kibocsatonak. Az AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznositd Kft.-nek nincsenek alkalmazottai.

AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznosito Kft.— mérleg - eszk6z6k (2017-2019, ezer Ft)

Mérleg - Eszk6zok

(adatok ezer Ft)

Immaterialis javak 0 0 0
Targyi eszk6zok 1286 020 3100 056 3001534
Befektetett pénziigyi eszk6z6k 0 0 0
Készletek 0 0 0
Kovetelések 11 151 805 151 960
Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkozok 2 820 8121 931

ESZKOZOK OSSZESEN 1296 623 3262078 3154 425

AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznosité Kft.— mérleg - forrdsok (2017-2019, ezer Ft)

Mérleg - Forras

(adatok ezer Ft)

Jegyzett t6ke 131785 131785 131785
Eredménytartalék 0 3172 0
Ertékelési tartalék 0 0 0
Addzott eredmény 3172 165 881 177 139
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
Hosszu lejaratu kételezettségek 0 1500 735 1364304
Rovid lejaratu kotelezettségek 520 193 791 184 535

FORRASOK OSSZESEN 1296 623 3262078 3154 425
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AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznosito Kft. eredménykimutatds (2017-2019, ezer Ft)

Eredménykimutatas

(adatok ezer Ft) 2018 2019
Ertékesités netté arbevétele 7772 375363 417 302
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
Egyéb bevételek 0 4 0
Anyagjellegli raforditasok 2261 52 321 17 614
Személyi jellegli raforditasok 0 0 0
Ertékcsokkenési leiras 1870 85438 107 477
Egyéb raforditasok 155 14 180 28708
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -0 -41 141 -68 845
Adofizetési kotelezettség 314 16 406 17 519
ADOZOTT EREDMENY 3172 165 881 177 139
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Abroncs Hungdria Kereskeddéhadz Kft.:

mérleg - eszk6z6k (2017-2019, ezer Ft)

Mérleg - B zkizihk

[adatok ezer Ft) 2017 2018

Imrmatearidlis jauak )= 0 ]
Targyi exkozdk EEE 730 407 188 392807
Befektatett perolisyi eszhizdk SEBE1Z21E 3 EB538439 3IEEZ00E
kémzlatek 4411 u] u}
Eivete lésak 2803232 357173 16&180
Ertékpapirak 0 0 ]
P roesrhdxd 2958 E217 1303

mérleg - forrdsok (2017-2019, ezer Ft)

Mérleg - Farras

[adatok ezer Ft) 2017 2012
lemyzett tike 2306000 2206000 2311000
Eredmeénytartalék 1012567 1227441 13171749
Toketartalék 22249 22249 262 239
Adozott eredmeény 2050875 -10 262 187 723
Hatmazorolt kitelezattsdgalk ] ] 0
Hom=d lejaratd kitelezettzdae k 180185 163025 1458EL5
Réwvid lejaratd kite lezattzegs k 1261711 403 070 E3 385

FORFA

Erte kesités rettd drbeudtele 2278252 93035 95989
Aktivalt =mjat teljesitmeyekertake 0 0 0
Eeyeb bevdtelek 783924 240085 1=
&ryagje legil o rditdsa k 2937 988 cA0BE  2SEE4
Szemelyi jellegi Efarditdsak ZEI0Z9 90836 432
Erte kusd kke nési leids 43753 14481 14382
Eeyeb dfarditdsak 182745 162874 5557
PEME S | W WYELETEK EREDIMENYE 1491288 9315 17014%

Adofizetési kiitelezetts ég 49 550 11751 445

ADSPOTT EREDMEMY 2050875  -10 262

Az Abroncs Hungdria Keresked6haz Kft. a 8. szamu melléklet szerint kotelezettséget vallal arra, hogy
ezentil minden pénzigyi évében — e

G6sz6r a 2020. december 31-én zardédo pénzlgyi év
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vonatkozasaban, de utoljara a Lejarat Napjat kozvetlenil megel6z6en zarodd pénzigyi év
vonatkozasaban —kozzéteszi a hatdlyos szamviteli jogszabalyok szerint készitett, auditalt, konszolidalt
éves beszamoldjat.

AKH Slovakia s.r.o.

mérleg - eszk6z6k (2017-2019, EUR)

[adatok EUR) 2017 2012

Imrmateridliz javak u] u] SE07
Targyi exzkdzdk 2330 038 2745
Befektetett peroieyi eszkizdk ] ] ]
r r r
Készlatealk ZEE1E 33912 SE1EZ
Kévatelésak 184212 220085 139606
Ertekpapirok ] ] ]
P reeszhzdk 80133 EEEET 44 00%

ESTKOZOK
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mérleg - forrdsok (2017-2019, EUR)

Meérleg - Forrds

ladatok EUR)
lemyzett take 20000 20000 20000
Eredménytartalék EO0F04 Fi717 176
Toketartalék 2000 2000 2000
Adozott eredmény 220132 2C 702 364933
Hatrasorolt kitelezett=sgek u] u] u]
Ho==t lejdrat d kételezett=2ge k cad 1039z u]
Réwid lejdratd kitelezett=éas k 132838 132574 167 71s

FORF

eredménykimutatds (2017-2019, EUR)

Eredményki

[adatok EUR) 2017 2012

Ertekesités rettd drbevstale 43201701 2215115 2T7EZE1E
Aktivdlt |mjat teljesitmemyek értdke u] u] ]
Emyé b bewdtalak £0430 E01E3 T1E1E
Aryagje|legl @forditdsak 4154778 Z0AEEEE S EREEZD
Sremelyi jellegd Miorditdsak 173878 168388 135074
Erté kestikkerdsi leirgs 170 292 410
Egye b rdfarditdsok 11e0 21071 u]
FEMEZLISY | W WELETEK EREDMWENY E £78 835 a

Adofizetési kitelezetts ég 9514 11741

ADCOFOTT EREDMEMY 232013
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SC Anvelonet s.r.1.

mérleg - eszk6z6k (2017-2019, RON)

Mérleg - Eszkbzik

[adatok RON) 2017 201s

Imrmateridlis javak ] ] 4785
Targyi exzhkdzdlk 125409 93 836 28175
Befelkietett peroieyi emkazdk 134 u} u}
r r r
Ke=letek 238 E335 u]
Fawetelésak 1332073 2128032 1742351
Ertekpapirak ] ] ]
Pe roe=zkaxdk 287 640 312 539 229154

mérleg - forrdsok (2017-2019, RON)

Meérleg - Forrds

ladatokRON)

lemyzett toke 15 000 15 000 15 000
Eredménytartalék 15044 4293582 Eq1527F
Thoketartalék 2000 2000 3000
Adozott eredmény -185 BR2 147591 111 624
r
Hatrasorolt kitelezett=sgek u] u] u]
Ho== lejdratd kite lezett=2ge k FAO7E S010s 13E5s
Réwid lejdratd kitelezettzésak 1227866 1835423 1313834

ZESEN

eredménykimutatds (2017-2019, RON)

kimutatas
M) 2017 2018
Erts kesitds nettd drbevdtela 10E7ESS) 137227268 12378904
Aktivdlt mjdt teljesitmémyekértéke ] ] 0
Emyeb beudtalak 1 A47EE  BESO1T
Aryagjellegi miarditdsak 9754290 11982 965 17 G4 COE
Sremélyi jellegi miorditdsak 1ZEEZE 187755 ZROFTT
Erté koadi kke rési leirds 10343 24148 37 533
Eeye b refo rditazo k 1467883 14002593 SE 7R
PEMELESY | Il (R ELETEK, EREDIN EMYE = ZES =50 1=z
Adofizetési kitelezetts ég o 10 71c 2372

ADCROTT EREDR EMY 3 147591
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AKH Pneu CZ s.r.o.

mérleq - eszkéz6k (2017-2019, CZK)

Mérleg - Eszki

[adatok CZK)

Immaterialis javak u] u} 20094
Targyi ezkdzdik 1595000 F2000 u]
Befektetett pe redeyi eszhixdk u} u] u}
r r r
Ké=zletek 0 u] 0
kivetelésak 3100000 1317000 1107368
Ertékpapirok 0 ] 0
Pe reaszhéndk Z2E1Z2000 2781000 21E 8032

ESZEGTAK TESEN LaFroon0 S21e000 1702 44%

mérleg - forrdsok (2017-2019, CZK)

Mérleg - Farrds
[adatok CZK) 2017

lemyzett toke 300 000 200 000 300000
Eredménytartalék 211z000 3065000 I
Toketartalék 15000 15000 15000
Adozott eredmeény 952 000 429 000 ti02le
r r
Hatrazorolt kitelezett=egak 0 ] 0
Hom=l lejaratd kite lezattzsee bk 0 ] 0
Réwid lejaatd kitelezattzzak 24597000 1407000 881 E11

Larroon0 S21e000 1702 44%

ladatok C7K) 2013
Erté kesitds nettd drbevétele 64 287000 42943000 52 326239
Aktivdlt mjdt teljesitmemek értéke 0 ] 0
Eeyéh beudtelak 173000 0 Z084E30
Aryagiellegl Eforditdsak £2 147000 41 836314 55 517946
Sremétyi jellagi o rditdsak 0 ] 0
Erte hasdi kke resi leirds 119000 113000 80 8276
Eeyeb raforditdsak 82000 TESESE 52143
PEMZLISY | I (WELETEK, EREDMWENY E E3000  -20Z 000 9630z
Addfizet ési kiitelezatts éx 225 000 93000 151430

ADCEOTT EREDMEMY 953000 429000 510516
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AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o

mérleq - eszk6z6k (2017-2019, EUR)

Mérleg - Bszkizik

[adatok EUR) 2017 2018

Imrmateridlis javak 0 ] 321z
Targyi amzkaxdk u] u} 823
Befekietett peroleyi eskdzdk 0 ] 0
r r
ke=zletek 48344 EAET1 14
KEvete lésak E0ZZEE 492133 182737
Ert€kpapirak ] ] ]
Pe roeszkaxd k 117135 1273975 34647

mérleq - forrdsok (2017-2019, EUR)

Mérleg - Forrds

[adatok EUR)
lemyzatt toke 10000 10000 10000
Eredménytartalék 4743 Fo74 23812
Toketartalék 1000 iooo io0a
Adozott eredmény 2826 17365 =127
Hatrazonolt kitelezatt=Egak 0 ] ]
Hom== lejarat d kitelezettedee 0 ] ]
Réwid lejaratd kdte lezattzsge k E491E60 EB39040 184 209

Erté kesitds nettd drbevétele 1520174 1832627 884613

Aktivdlt mjat teljesitmeEmyekercke u} u] ]
Eeyeb bevdta |z k ] 0 480z
Aryagjellegi morditdsak 1514438 1800514 927 585
Szemé byi jellegd rEforditdzo k 0 o 1553
Erte ks ke nési leirds 0 ] =5
Egye b raffo itz k 2717 10998 2eo4%
PEMEKGY | W (WELETEK EREDMENYE o8 574 o7

Adofizetés i kiitelezetts éx B70 4074 1455

& DXOFOTT EREDM EMY
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AKH Gume d.o.o

mérleq - eszkéz6k (2017-2019, HRK)

Mérleg - Eszkozdk
[adatok HRE) 2017 2012

Imrmateridlis javak

Targyi exzkdzdk
Befektetett perzieyi eszhizdk

r r
ké=zlatek 0 u]
kévatelésak E9Z2E8EE 1119514
Ertkpapirok 0 ]
P ree=zhizdk E1Z 840 E7E1ESE

13205 702

Mérleg - Forras

[adatok HRE) 012
lemyzett thke 40 000 40 000
Eredménytartalék -249 240500
Tdketartal ék 0 0
Adozott eredmény 240959 90292

Hatmszoralt kitelezett=Egek 0 ]
Ho==z lejarat i kdte lezett=sga k 0 u]
Reinid lejdrati kitelezett=ge k 10243938 1808074

1205702 17976
eredménykimutatds (2017-2019, HRK)

Eredménykimutatas

[adatok HRE) 2017 2012
Ertékesitds rettd drbevstale 2002280 2172021
Aktivdlt =mjat teljesitmeéyekerdke u} u]
Egyeb bavitelak 0 u]
Aryagjellegd Miorditdsa k 1672183 2129568
Sramelyi jellegii Miorditdzak ] ]
Erte kst kke ndsi leids ] ]
Eeyeb rdfarditdzak CZ04E 135782
PENE LY | W WELETEK EREDIMEMY E A7 14358
Adofizetési kitelezetts ég 32224 0
ADOE0TT EREDM EMY 2
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A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ES A GARANTOROK 2020 ELSO 9
HONAPJANAK PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Kibocsato
Kibocsato

Abroncs Kereskedbhadz Kft.

Mérleg - Eszkizik nemauditalt nem auditalt
egyedi egyedi

(adatok ezer Ft) 2019.09.30 2020.09.30
Immaterialis javak 113815 188 068
Targyi eszkizok 653 474 796 336
Befektetett pénziigyi eszkizik 64 893 11 508
Készletek 9017533 9028 841
Kivetelések 3164 704 2447 920
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkizik 09 058 195612

ESZKOZOK OSSZESEN 13795301 13255777

Mérleg — Forras 2019.09.30 2020.09.30

(adatok ezer Ft) egyedi egyedi

nemauditialt nemauditalt

Jegyzett toke 50 000 50 000
Tdketartal &k 66 146 66 126
Eredmenytartal &k 2653 866 2619641
Lekdtatt tartalek 200000 200000
Adazott eredmeny -557 378 -515 122
Hosszd lejaratd kidtelezettségek 707 811 596 051
Rivid lejaratid kiitelezettségek 10 226 306 9 8§34 546
Ravid lejaratl hitelek 1546093 164611
Weydktdl kapott eldlegek 58 490 1177
kidtelezettségek aruszallitashdl &s szolgaltatashal (szallitak) 78483226 BETLELY
Ravid lejaratl kitelezettsegek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 248 562 400 454
Egyeb ravid lejaratl katelezettsagek 524935 596 485

FORRASOK OSSZESEN 13705301 13255777
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Eredménykimutatas

2019.1-9. hd 2020.1-9. hd

egyedi

egyedi

nem auditalt nem auditalt

Belfdldi értékesités nettd arbevétele 13565488 11474673
Export ertékesites nettd arbevetele 3 468 858 3148153
Ertékesités nettd arhevétele 17034 346 14622826
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 7898 59 826
Egyéb bevételek 1044129 932 045
Anyagkdltseg 166 750 132 417
lgényhe vett szolgaltatasok értéke 1573673 1305314
Egyeb szolgaltatazok erteke B3 772 59936
ELABE 14427808 11856412
Eladott (kazvetitett) szolgaltatasok erteke 270522 243151
Anyagjellegii riforditasok 16502525 12597230
személyi jellegii raforditasok 1582728 1385631
Ertékesiikkenési leiras 104 050 129295
Egyéb raforditasok 422 840 761 254
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -31 608 -256 410

Arbevétel: Az arbevétel 2020 1-9. hdnapjaban 15,4%-kal csokkent részben a COVID jarvény
kovetkeztében, részben az egyik legnagyobb nagykereskedelmi partnerrel valé nem gazdasagos
egyuttmUiikodés tudatos megsziintetése kovetkeztében.

MUkodési Raforditasok: A mikodési raforditdsok még szigorubb kontrolljaval és a COVID jarvany
hatasdra hozott koltségtakarékossagi intézkedések kovetkeztében a Tarsasag mikddési koltségei a
forgalom csokkenésénél nagyobb mértékben csékkentek.

EBITDA: A Tdrsasagnak sikerilt jelent6s mértékben javitania az arrését a termék mix, az értékesitési
csatorna mix, valamint a bevezetett dinamikus drazas hatékony mikodtetésével. Ennek kovetkeztében
az elsé kilenc hénapban a mikodési veszteségét jelentds mértékben csdkkentette az els6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

Pénzligyi miveletek eredménye: A forint 2020-as jelentds gyengiilése kovetkeztében a Tdarsasag
jelentds arfolyam veszteséget konyvelt el a mas devizakban (elsGsorban EUR és USD) fennallé
kovetelés és kotelezettségeire.

Addzott eredmény: A Tarsasdg lzletmenetében a szezonalitds miatt az év elsé 9 hénapjdban altaldban
veszteségesen m(ikodik, azonban ez a veszteség 2020-ban csdkkent az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest a fent felsorolt okok miatt.
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2 [

Befektetett eszk6zok: A Tarsasag befektetett eszkozeinek értéke kdzel 20%-kal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest a megnovekedett beruhazasok miatt, melyet a Tarsasag részben a HIPA palyazat
keretében elnyert forrasbdl finanszirozott.

Forgbeszkozok: A forgdeszkdzok csokkenését elsGsorban az alacsonyabb forgalom miatt kialakult
vevBkovetelések csokkenése eredményezi.

Forrasok: A forrasok kozel 4%-os csokkenése elsGsorban a rovid lejaratu hitelek csdkkenésének és a
szallité allomany névekedésének ereddjébdl alakult ki.

Cash Flow: A 2020 1-9. hénap CashFlow-ja +96 mFt, ami els6 sorban a m(ikddé téke jelentds javuldsa
miatt kdvetkezett be.
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Garantdérék:

AKH Vagyonkezeld és Ingatlanhasznosito Kft.:

Merleg - Bszkazik

(adatok ezer Ft)

nem auditalt
2019.09.30

nem auditalt
2020.09.30

Immaterialis javak
Targyi eszhozok

Befektetett pénziigyi eszkozik

Keszletek
Kivetelések
Ertékpapirok

Penzeszhiozok

ESZKOZ0OK OSSZESEN

Meérleg - Forras

1]
3023 223
0

0

326 053
0

5 500

3 355 415

2019.09.30

1]
2925297
0

0

291 788
0

271

2020.09.30

(adatok ezer Ft)

legyzett tike
Tdketartal &k
Eredménytartal ék

Addzott eredmény

Hosszi lejarata kitelezettsesek

Ravid lejarata kitelezettsesek

FORRASOK 05SZESEN

Fedmeéenykimutatas

(adatok ezer Ft)

nem auditalt

131 755
1159065
0

161 95

1432520
441 232

3355 415

2019.1-9, ho

nem auditalt

nem auditalt

131 755
1159085
177 1359
159 753

1296 089
266 048

2020. 1-9, ho

nem auditalt

Ertékesités netto arbevétele
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Ezyéb bevetelek

Anvagjellegii raforditasok

Szemelyi jellegii raforditasok
Ertékcsokkenési leiras

Egvéb raforditasok

PEMZiGY] MY ELETEK EREDMENYE

adaofizetési kitelezettség
ADOZOTT EREDMENY

320 807
0

0

5592

80 354
21 918

-35 036

laolz

311 435
0

0
11913

80 587
23 390

-19 959
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Abroncs Hungdria Kereskedéhdz Kft.

Meérleg - Eszhizik

nem auditalt
2019.09.30

nem auditalt
2020.09.30

(adatok ezer Ft)

Immaterialis javak

Targyi eszkioziok

Befektetett pénzigyi eszkizok

Készletek
Kovetelesek
Ertékpapirok

Pénzeszhizik

E5ZKO0Z0K O55ZESEN

Merleg - Forras
(adatok ezer Ft)

legyzett tike
Eredménytartal ék
Tdketartal ék

Addzott eredmény

Hosszi lejarata kitelezettsések

Ravid lejaratia kitelezettsegek

FORRAS OK (0SSZESEM

Eredménykimutatas

(adatok ezer Ft)

Ertékesités netto arbevétele

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

Ervéb bevéetelek
Anyagjellegi raforditasok

Személyi jellegii raforditasok

Ertékcsokkenési leiras
Egyeb raforditasok

PEMZIiIGY] MW ELETEK EREDMENYE

Adofizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY

0
402 139
3 563 6§49

1]

203 901
1]

973

4171109

nem auditalt
2019.09.30

2306 000
1317179
2259
166 676

154 4534
83 349

4171109

nem auditalt
2019. 1-9. ho
39101

2550
7279
32531
5050
2003

171 588

0
380 183
3 862 005

1]

143 769
1]

1530

nem auditalt
2020.09.30

2311 oo
1504 202
262 239
331

137 274
40 027

41387771

nem auditalt
2020. 1-9. ho
68 669

4475
26 772
28 719
12 624

2981

-1 717
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AKH Slovakia s.r.o.

Meérleg - Eszkizak nem auditalt nem auditalt
(adatok EUR) 2019.09.30 2020.09.30
Immaterialis javak 1] 1710
Targyi eszkozik 2820 6 097
Befektetett penziigyi eszkozik 1] 1]
r r
Készletek 8631 66 789
Kovetelések 165 290 134 416
Ertékpapirok 1] 1]
Pénzeszkoziok 87 038 105 348
ESZKOZ0K OSSZESEN 264 406
Meérleg - Forras nem auditalt nem auditalt
(adatok EUR) 2019.09.30 2020.09.30
legyzett tdke 20000 20000
Eredmérnytartal &k 176 369352
Tdketartal ék 2000 2000
Addzott eredmény -95 471 -13 744
r r
Hosszd lejarata kitelezettsegek 1] 1]
Ravid lejarata kitelezettsesek 340 701 2709549
FORRAS DK OS5ZESEN 264 106
Fedmeénykimutatas nem auditalt nem auditalt
(adatok EUR) 2019.1-9. ha 2020. 1-9. ho
Ertékesités nettd drbevétele 1961 777 1734139
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1] 1]
Ervéb bevetelek 1] 61 240
Anvagjellegii raforditasok 1924 516 1 703 948
Szemelyi jellegi raforditasok 135 186 104 306
Ertékesikkenési leiras 216 760
Ezvéb raforditasok 1] 1]
PENZIIGY1 MU ELETEK EREDMENYE 0 0
Adafizetési kitelezettség ] ]

ADOZOTT EREDMENY
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SC Anvelonet s.r.l.

Merleg - Eszkiziok nem auditalt nem auditalt
(adatok ROMN) 2019.09.30 2020.09.20
Immaterialis javak 1] 4055
Targyi eszkozok 67 689 14 734
Befektetett pénziigyi eszhizik 1] 1]
r r
Keszletek 2 068 2420
Kavetelések 1739 683 938 645
Ertékpapirok ] 0
Pénzeszkozok 1413 328 5624
E5ZKOZOK O55ZESEM 1953 333
Merleg - Forras nem auditalt nem auditalt
(adatok RON) 2019.09.30 2020.09.30
legyzett toke 15000 15 000
Eredménytartal ék 541 527 391 276
Taketartal &k 3000 3000
Addzott eredmény -G63 237 -49 254
r r
Hosszi lejarata kitelezettsesek 23536 1814
Ravid lejaratia kitelezettsegek 2033507 507 925
FORRASOK OSSZESEN 1953 333
EFedmeénykimutatas nem auditalt nem auditalt
(adatok RON) 2019.1-9. ho 2020.1-9. ho
Ertékesités netto arbevétele 7574 716 3 095 095
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 1]
Emvéb bevételek 630 119 099
Anyagiellegii raforditasok & 019 343 3131 384
Szemelyi jellegii raforditasok 187 999 114 633
Ertékesikkenési leiras 27 403 14 168
Ezvéb raforditasok 2 066 2 660
PEMZUGYI MU ELETEK EREDMENYE -1 702 -633
Adofizetési kitelezettség 0 ]

ADOZOTT EREDMENY -663 237
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AKH Pneu CZ s.r.o.

Mérleg - Bzkizok nem auditalt nem auditalt
(adatok CZK) 2019.09.30 2020.09.30
Immaterialis javak 1] 67 876
Targyi eszkiozik 1] 1]
Befektetett penziigyi eszkozok 1] 1]
r r
Keszletek 1] 1]
Kiovetelések 1810457 1686 234
Ertékpapirok 1] 1]
Péenzeszhoziok 1827538 1536499
ESZKOZOK O55ZESEN 3995 345
Meérleg - Forras nem auditalt nem auditalt
(adatok CZK) 2019.09.30 2020.09.30
legyzett tdke 300000 300000
Eredménytartal &k ] 510 &1a
Tdketartal ék 15000 15000
Addzott eredmény 165 037 12 21a
r r
Hosszi lejarata kotelezettsesek 1] 1]
Rovid lejarata kitelezettségek 3508 219 2654 326
FORRASOK OSSZESEN 3 995 345
EFedmeénykimutatas nem auditalt nem auditalt
(adatok CZK) 2019.1-9. ho 2020. 1-9. ho
Ertékesités netto arbevétele 29 834 036 28 581 300
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1] 1]
Ezyéb bevetelek 1] 113111
Anyagjellegi raforditasok 29515 685 28479033
Szemelyi jellegii raforditasok 1] 1]
Ertékesokkenesi leiras 79 168 12220
Ervéb raforditasok 1] 1]
PENZiIGYI MUV ELETEK EREDMENYE -73 846 -190 941
Adafizetési kitelezettség ] ]

ADOZOTT EREDMENY 165 037
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AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o.

Merleg - Eszkozok

(adatok EUR)

nem auditalt
2019.09.30

nem auditalt
2020.09.30

Immaterialis javak
Targyi eszkozik

Befektetett pénzigyi eszkozik

Keszletek
Kivetelések
Ertékpapirok

Penzeszkoziok

E5ZK0Z0K 05SZESEM

Meérleg - Forras
(adatok EUR)

legyzett toke
Eredménytartal ék
Taketartal ék

Addzott eredmerny

Hosszd lejarata kitelezettsegek

Ravid lejarata kitelezettsegek

FORRASOK OS5ZESEN

Fedmeénykimutatas

(adatok EUR)

Ertékesités netto arbevétele

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

Ervéb bevételek
Anyagjellegii raforditasok
Szemelyi jellegii raforditasok
Ertékesikkenési leiras

Ervéb raforditasok

PEMZIiGYI MLV ELETEK EREDMENYE

Adafizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY

13182
114 030
0

41 547

169 618

nem auditalt
2019.09.30

10000
24 935

1000
-60 16l

1]

193 841

169 618

nem auditalt

2019, 1-9, ho

521 153
0

0

970 477
9872

0

0

965

3213
823

68 820

30 741

nem auditalt
2020.09.30

10000
25835
1000
122

nem auditalt

2020, 1-9, ho

213 567
0

38 519
220 168
15305
0

16 305

184
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AKH Gume d.o.o.

Meérleg - Eszkizok nem auditalt nem auditalt

(adatok HRK) 2019.09.30 2020.09.30

Immaterialis javak

Targyi eszhozik

Befektetett pénziigyi eszkoziok

L3 r
Keszletek 1] 1]
Kivetelések 439516 171 681
Ertékpapirok 1] 1]
Pénzeszkizik 91 311 99 739
ESZKOZOK OSSZESEN 934 222
Mérleg - Forras nem auditalt nem auditalt
(adatok HRK) 2019.09.30 2020.09.30
legyzett toke 40000 40000
Eredménytartal ék 149 608 -132 276
Tdketartal &k i i
Addzott eredmény -24 935 -5 459
Hosszi lejaratd kotelezettsegek 1] 1]
Rovid lejaratd kitelezettségek 369 549 422155
FORRASOK OSSZESEN 534 222
Fedmeényvkimutatas nem auditalt nem auditalt
(adatok HRK) 2019, 1-9. ha 2020. 1-9. ho
Ertékesités netto arbevétele 297 589 0
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1] 1]
Erveb bevételek 1] 1]
Anyagjellegii raforditasok 321 375 58 077
Szemelyi jellegii raforditasok 1] 1]
Ertékesokkenési leiras 1] 1]
Egvéb raforditasok g6 382
PENZiIGYI MUY ELETEK EREDMENYE -1 363 ]
Adofizetési kiotelezettség -3 400 ]

ADOZOTT EREDMENY
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INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatds célja az, hogy a bejové forrdsokat a Kibocsatd a meglévd hitelei egy részének torlesztésére
(egy specidlis banki termékekre vonatkozd, a Kotvények altal nem refinanszirozhato, biztositott banki
finanszirozds fennmaradasa mellett), valamint olyan altaldnos Uzleti kiadasokra forditsa, amelyeket
jelenleg forgdeszkoz-hitelkeretbdl finansziroz. A Kotvények megtériilését a Kibocsatd a Hitelmindsité
rendelkezésére bocsatott és szabalyszerlien elfogadott (izleti terve szerint, az altaldnos lzletmenete
alapjan autdipari alkatrészek (elsésorban gumiabroncsok) termékek forgalmazasabdl biztositja.

Ennek megfelelGen a Kotvényeken alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi
fedezetélil a Kibocsatd altal megtermelt eredménybdl a mindenkor rendelkezésre all6 szabad cash-
flow szolgdl. A Kibocsatot a Kotvények alapjan terhel§ fizetési kotelezettségek megfizetéséért a Ptk.
6:431.§-a szerint a Garant6rok garanciat vallaltak.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK iTELT INFORMACIOK

A Kibocsaténak nincs tudomasa olyan egyéb, a jelen Informdciés Dokumentumban nem feltart
informaciérél, amely a Kibocsatd megitélése szerint a kibocsatas szempontjabdl kulcsfontossagunak
mindsul.
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AZ ERTEKPAPIRHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK (KOTVENYFELTETELEK)

A Kbtvények jellemzdi:

A Koétvény elnevezése:

A Koétvény rovid elnevezése,
Ticker kodja:

Kibocsato:

Garantorok:

Fizet6 Bank:

ABRONCS 2027/A

ABRONCS

Abroncs Keresked6haz Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
Székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.
Cégjegyzékszama: 01-09-462214

Az AKH Csoport a Kibocsaton kivili tarsasagai (illetve ezek
mindegyike a tovabbiakban egyenként kilon-kilon:
,Garantér”), amelyek az alabbiak:

AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznositd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag

Székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari at 71-73.
Cégjegyzékszama: 01-09-306655

Abroncs Hungaria Keresked6haz Kft
Székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.
Cégjegyzékszama: 01-09-160963

AKH Slovakia s.r.o.
Székhelye: Kopcianska 20, Bratislava 851 01, Szlovakia
Cégjegyzékszama: 45 283 150

SC Anvelonet s.r.l.

Székhelye: Comuna Bradesti Nr. 181/C, Judet Harghita, Sat
Bradesti, Romania

Cégjegyzékszama: J19/729/2007

AKH Pneu CZ s.r.o.

Székhelye: Prikop 838/6, Zabrdovice, 602 00 Brno,
Csehorszag

Cégjegyzékszama: 29289611

AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o
Székhelye: Mostec, Mostec 047 , 8257 Dobova, Szlovénia
Cégjegyzékszama: 6742467000

AKH Gume d.o.o

Székhelye: Zagreb (Grad Zagreb) Tratinska ulica 13,
Horvatorszag

Cégjegyzékszama: 81055479

MKB Bank Nyrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.
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Hitelmindsito:

A Kotvények mindsitése:

Kotvények jellege:

A Kotvényeken alapuld kovetelés
rangsora:

Forgalomba hozatal tipusa:

A Kibocsatas helye:

Cégjegyzékszama: 01-10-040952

Scope Ratings GmbH
Székhelye: Lennéstrasse 5, 10785 Berlin, Németorszag

A Kotvényeket a HitelminGsit6 “BB” mingsitéssel latta el.
A minGsités kdzzétételének napja: 2020. november 20.

A Kotvények mingsitését azok futamideje alatt a
HitelminGsit6 évente felllvizsgalja. A Kotvények és a
Kibocsatd hitelmingsitésének fellilvizsgalata a kapcsolédd
MNB és a HitelminGsit6é honlapjan, amelyhez a Kibocsatd
hozzajarul. Ezzel 6sszefliggésben a Kibocsato vallalja, hogy a
hitelmingsités éves feliilvizsgalataihoz sziilkséges minden
dokumentumot és informaciét a megfelel6 idGben a
HitelminGsit6é rendelkezésére fog bocsatani és a mingsitések
soran vele mindenben egylttmdkaodik.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem
aldrendelt és garancidval biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kétvények a Kibocsaté mindenkori fennallé
egyéb, garanciaval biztositott, nem aldrendelt
kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas
vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyondra vezetett
végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az
irdnyadd, felszdmoldsra, végelszamolasra, végrehajtasra
vagy egyéb vonatkozé jogszabdlyok alapjan.

A Kotvények egymadssal, valamint a Kibocsaté mindenkori
fenndllé egyéb, garancidval biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas
vagy végelszdmolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett
végrehajtds soran kovetendé kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek elsGbbséget élveznek az
iranyado, felszamolasra, végelszdmolasra, végrehajtasra
vagy egyéb vonatkozd jogszabdlyok alapjan.

A Kotvények teljes mennyisége azonos jogokat és
kotelezettséget megtestesitd értékpapirokbdl all.

A Kotvények forgalomba hozataldnak mddja az értékpapirra
vonatkozé nyilvdanos — de tdjékoztatd kozzététele aldl

mentesitett — ajanlattétel volt, aukcids eljarassal.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldra az MNB
Novekedési Kotvényprogramja (NKP) keretében keriilt sor.

Magyarorszag
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Nyilatkozat azon hatdrozatokrdl,
amelyek alapjan a Kétvényeket

77 7

elGallitottak és kibocsatottak
(felhatalmazas a kibocsatasra):

A Kibocsatas célja, a Kibocsatasbol
szarmazo bevétel felhasznalasa:

A Kibocsatas teljes 6sszege,
Ossznévérték:

Névérték Kotvényenként,
cimletbeosztas:

A Kétvények darabszama:

A Koétvények tipusa:

A Kotvények megjelenési formaja:

Koétvények értékpapirkodja
(ISIN azonositd):

Ko6tvények pénzneme:
Kotvények futamideje:
Lejarat Napja:

Forgalomba hozatal napja:
Elszamolasi nap (Ertéknap):

Kamatszamitasi KezdGnap:

A Kotvények kibocsatasara a Kibocsaté tulajdonosanak
2020. november 9. napjan kelt 1/2020.11.09. szamu
hatdrozata alapjan keriilt sor.

A Kibocsato a Kotvényekbdl szarmazd bevételt a meglévé
hitelei egy részének torlesztésére (egy specialis banki
termékekre  vonatkozo, a Kotvény  altal nem
refinanszirozhato, biztositott banki finanszirozas
fennmaradasa mellett), valamint olyan a&ltaldnos Uzleti
kiadasokra forditja, amelyeket jelenleg forgdeszkoz-
hitelkeretbdl finansziroz.

A Kibocsdté a kibocsatas révén bevont forrast a
kibocsatashoz sziikséges, a Hitelmindsité rendelkezésére
bocsdtott, szabalyszerlien elfogadott Uzleti tervnek
megfelel6en, az abban meghatdrozott célokra, a
hitelmingsit6i jelentésben foglaltak szerint haszndlja fel,
ezért a Kibocsato felelGsséggel tartozik.

A Kibocsatas 0Ossznévértéke 3.500.000.000 Ft, azaz
harommilliard-6tszazmillié forint.

A Kotvények névértéke 50.000.000 Ft, azaz Otvenmillid
forint.

A Kibocsadtas sordn a forgalomba hozott Kotvények
darabszama 70 darab, azaz hetven darab.

Névre sz6l6 Kotvények.

Dematerializdlt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
osszefoglald, értékpapirnak nem mingsilé okirat. Az okirat
mindaddig letétben marad, amig a Kétvénytulajdonosoknak
a Kotvényeken alapuld fizetési igényei teljes mértékben

kielégitésre nem kerilnek.

HU0000360177

Forint

7 év: 2020. december 17. —2027. december 17.
2027. december 17.

2020. december 15.

2020. december 17.

2020. december 17.
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Fizetési garancia:

Ko6zponti értékpapirszamla vezeté:

Jovairas:
A forgalomba hozatal helye:

A forgalomba hozatal maédja:

A Kotvényeken alapuld kamatfizetésekre és a téke
visszafizetésére a Garant6rok garanciat vallalnak.

KELER K6zponti Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

Ertékpapirszamlan torténik.
Magyarorszag.

Nyilvdnos — de tajékoztatd készitése aldl mentesitett —
ajanlattétel aukcids eljarassal tortént.

A Kotvényen alapulo fizetési kotelezettséget biztosito altaldnos kotelezettséqvdllalds

Altalanos kotelezettségvallalas:

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a Kotvények
esedékes t6kebsszegét és kamatat a Kotvények okiratan,
valamint a jelen Informéciés  Dokumentumban
meghatdrozott esedékességi id6pontokban és feltételek
mellett a Kotvénytulajdonosok részére visszafizeti, illetve
megfizeti.

A Kibocsato eqyéb kotelezettséqvdllaldsai

Nem Megengedett Ugyletek:

Tdajékoztatas:

A Kibocsaté tartézkodik a Nem Megengedett Ugyletektdl és
vallalja, hogy az MNB felhivasara a Nem Megengedett
Ugyletekkel  kapcsolatos  kdvetelmények  teljesiilése
ellendrzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsaté koteles a Kotvénytulajdonosokat teljes kérden
tdjékoztatni minden olyan kortlményrdl, igy kilondsen a
vagyoni helyzetének, illetve bevételeinek kedvezétlen
alakuldsardl, amely a Kotvények alapjan fennalld
kotelezettségei teljesitését hatranyosan befolyasolhatja,
vagy azok megsértését eredményezheti.

Amennyiben a Kétvények futamideje alatt a Kibocsaté olyan
korilményekbe Utkozik, amelyek meggatoljdk, vagy
akaddlyozhatjdk a hatdrid6ében torténd teljesitést, ugy a
Kibocsato koteles haladéktalanul, de legkésébb 3 (harom)
Munkanapon belil irdsban, egyidejlleg értesiteni a
Koétvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak okardl az
orvoslas, illetve hasonld eset elkerilése céljabdl tett és tenni
szandékozott intézkedésekrdl, illetve varhaté id6tartamaral.

A Kibocsaté vallalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul
rendelkezésre bocsat minden olyan informaciodt, ideértve a
Kibocsato végs6 kedvezményezettjére vagy
kedvezményezettjeire vonatkozé informacidkat is, ami
annak megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir, hogy a
Kibocsato adott értékpapirjanak MNB altali vasarlasa esetén
biztositott lenne-e a monetdris finanszirozds tilalmara
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T6zsdei forgalomban tartas:

Masodpiaci arjegyzés:

Eves, féléves jelentés kozzététele:

vonatkozo kovetelményrendszernek és az  NKP
Terméktajékoztatdé  szerinti  kovetelményeknek  vald
megfelelés. A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy ugyanezeket
az informdcidkat mindazon Befektet6kkel kozli, akikkel az
adott értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Kibocsatéd a tdjékoztatasi kotelezettségét a jelen
Informacids Dokumentum »Koétvénytulajdonosok
tdjékoztatdsa” bekezdésében foglalt értesitési szabalyok
szerint teljesiti.

A Kibocsaté a Kdtvényeket a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal
m(ikodtetett XBond piacon a Lejarat Napjaig forgalomban
tartja.

A Kotvények XBond piacra torténé bevezetésével
Osszefliggésben a Kibocsaté 2021. januar 11. napjan a
Kotvények teljes futamidejére arjegyz6i megallapodast
kotott az Arjegyzével az XBond multilaterdlis kereskedési
rendszerben a Lejarat Napjaig kotelez6 érvényl arjegyzés
végzésére, amelynek keretében:

a) az Arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlds
kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji vételi és eladasi
ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztil
fenntart;

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladdsi oldalon is
egyarant eléri a legaldbb 100 ezer eurénak megfelel6
forintdsszeget vagy legaldbb 1 darab értékpapirra;
vonatkozik; és

c) a vételi és eladdsi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés
napjat kovet6 masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kozotti kilonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy az NKP
Terméktajékoztatd a Forgalomba hozatal napjan hatalyos
10.f. pontjanak megfelel6en éves és féléves jelentést tesz
kozzé a Tpt., illetve a nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezettség
részletes szabalyairél sz6éld miniszteri rendelet szerint;
egyidejlleg kozvetlenil is megkildi a jelentéseket azon
kotvénytulajdonosok részére, amelyek elérhet&ségét ismeri

(az MNB esetében: nkp@mnb.hu).
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Hitelmindsités feliilvizsgalatanak
kozzététele:

Kamatok és kifizetések:

Kamatozas maddja:

Kamatlab:

Kamatfizetési IdGszak:

Kamatbazis:

Kamatbazis Megallapitasi Napok:

Kamatfizetési Napok:

A Kibocsato kotelezettséget vallal, hogy hitelmingsitése NKP
Terméktajékoztatd szerinti fellilvizsgdlatardl és annak
eredményérdél haladéktalanul és teljeskorlen tdjékoztatja a
Kotvénytulajdonosokat és az érdekl6dGket, valamint azon
Kotvénytulajdonosokat, amelyeknek a kapcsolattartasi
adatait a Kibocsato ismeri, a Kibocsatd kozvetlendiil is értesiti
az éves feliilvizsgalatrol és annak eredményérdl. Ezen kérben
a Kibocsatd kotelezettséget vdllal, hogy az MNB eltérd
tdjékoztatdsdig az MNB részére a jelen kotelezettségét az
nkp@mnb.hu e-mail cimen keresztiil is teljesiti.

A Kibocsdté a jelen pont szerinti tajékoztatasi
kotelezettségét a jelen Informaciés Dokumentum
,Koétvénytulajdonosok tdjékoztatdsa” bekezdésében foglalt
értesitési szabdlyok szerint teljesiti.

Fix kamatozas

Minden egyes Kotvény az aktudlis téketartozasa utdn
(Névérték csokkentve a kamatszamitas kezdénapjaig
teljesitett tGketorlesztések Osszegével) a kamatszamitas
kezdénapjatdl (azt is beleértve) éves szinten fix 2,80%
kamatlab mértékével szdmolva kamatozik. A Kotvények
kamatfizetése évente torténik.

A Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve)
kezd6d6 idGszak, amely az elsé Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget és minden kovetkez6 idGszak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezd6dik és az azt kbvet6 Kamatfizetési Napon (ezt a napot
nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolséd
Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja.

A Kotvények kamatosszegének szamitasa esetén a Kibocsatd
a Tényleges / Tényleges kamatbazist alkalmazza, amely
értelmében az adott Kamatfizetési Id6szak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy ha az adott
Kamatfizetési Id6szak tartalmazza februdar 29. napjat, akkor a
Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell
osztani 366-tal).

Minden év december 17. napja. Az egy évre esé Kamatbazis
Megallapitdsi Napok szama egy.

A Lejarat Napjaig minden év december 17. napja és a Lejarat
Napja, azaz:
2021. december 17.

2022. december 17.
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Kamatszamitas:

A Kotvények torlesztése:

2023. december 17.
2024. december 17.
2025. december 17.
2026. december 17.
2027. december 17. (Lejarat Napja).

A kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedé
id6szakban minden évben a Kamatfizetési Napokon és a
Lejarat Napjan utdlag fizetenddk.

A Kotvény esetében a kifizetend6 kamat mértéke (0,01%-ra
kerekitetten) az aldbbiak szerint keriilt meghatdrozasra
(valamennyi esetben bruttéd, addlevonasok nélkdli
kamatszazalék, illetve kamatmérték értendd):

Jelélés:
ca:  Eves kamat (kupon)
f: Kamatfizetések szama egy évben

co: A kamatfizetési gyakorisagnak megfelel6 id6ardnyos

kamat (ahol ¢, = CT“)

do:  Azelsé (soron kévetkezd) Kamatfizetési Napot megel6z6
Kamatfizetési Nap ddtuma, illetve, ha ilyen nem volt,
akkor a kibocsdtds ddtuma.

di: Az elsé (soron kévetkez8) kamatfizetés datuma.

du:  Technikai kamatfizetési nap, amelyet dgy lehet
megkapni, hogy az elsé (soron kévetkezd) kamatfizetés
ddatumabdl (d;) ki kell vonni egy kamatperiddust.

Az elsG (soron kovetkez6) Kamatfizetési Napon vagy a Lejarat
ElStti Visszavasarlasi Napon kifizetendé kamat mértéke:

- amennyiben, az els6 (soron  kovetkezd)
kamatfizetési peridédus hossza megfelel a
kamatfizetési gyakorisagnak, vagyis ha du= do akkor
a kifizetésre kerul6 kamat mértéke egyenld a
kamatfizetési gyakorisdgnak megfelel6 idGaranyos
kamattal (cp)

- amennyiben az elsé (soron kévetkezd) kamatfizetési
periddus révidebb, mint a kamatfizetési gyakorisag,
vagyis ha du<do, akkor

d; —dy

kifizetésre kerild kamat mértéke = ¢, * ————
dl - dtl

A Kotvény t6keodsszege az aldbbiak szerint amortizdléddan
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A Kamatfizetési Napokon
kifizetésre keriil6 kamat mértéke
és fix kamatosszege:

A Koétvényekkel kapcsolatos
kifizetések:

kertl torlesztésre 1 darab 50.000.000 Ft Névértékd
Koétvényre vonatkozdan:

2021. december 17.: a Névérték 5,714%-a,
azaz 2.857.000 Ft;
2022. december 17.: a Névérték 5,714%-a,
azaz 2.857.000 Ft;
2023. december 17.: a Névérték 5,714%-a,
azaz 2.857.000 Ft;
2024. december 17.: a Névérték 10,000%-a,
azaz 5.000.000 Ft;
2025. december 17.: a Névérték 10,714%-a,
azaz 5.357.000 Ft;
2026. december 17.: a Névérték 12,144%-a,
azaz 6.072.000 Ft;
2027. december 17. a Névérték 50,000%-a,
(Lejarat Napja): azaz 25.000.000 Ft.

A Kotvény kamatfizetése évente torténik. A futamidé alatt az
egyes Kamatfizetési Napokon a Kotvény 50.000.000 Ft
Névértékére vetitve (a Kotvény tbketorlesztését s
figyelembe véve) a kamatok az alabbi mértékben és fix
kamatosszegben fizetend6k 1 darab Kotvényre vonatkozéan:

2021. december 17.: 2,80% 1.400.000 Ft
2022. december 17.: 2,80% 1.320.004 Ft
2023. december 17.: 2,80% 1.240.008 Ft
2024. december 17.: 2,80% 1.160.012 Ft
2025. december 17.: 2,80% 1.020.012 Ft
2026. december 17.: 2,80% 870.016 Ft

2027. december 17.
(Lejarat Napja): 2,80% 700.000 Ft

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsato a Fizet§
Bankon keresztiil a Kotvény devizanemének megfelel
pénznemben teljesiti a Kotvénytulajdonosok részére
szamlavezetGiken keresztil a KELER vonatkozd, mindenkor
hatdlyos szabdlyzatdnak és az alkalmazandé addzasi
jogszabdlyok figyelembevételével azon értékpapirszamla-
vezet6k utjan, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-
szdmldin — a KELER mindenkor hatdlyos szabalyzataban
meghatdrozott — forduldnap végén a Kotvények nyilvan
vannak tartva.
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Munkanap Szabaly:
Munkanap:

A Kétvények minimalis arfolyama a
forgalomba hozatalkor:

A Lejarat Napja el6tti visszavasarlas a
Kibocsaté dontése alapjan:

A Lejarat Napja el6tti visszavaltas a
Kibocsato dontése alapjan:

Visszavaltas a Kotvénytulajdonos

dontése alapjan a Lejarat Napja el6tt:

Az esedékes kifizetést azon Kétvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a fordulénapon Kotvénytulajdonosnak
mindsl.

A Kotvényekkel kapcsolatban a Fizet6 Bank altal teljesitendd
kifizetések teljesitettnek min@siilnek a Fizet6 Bank
szamlajanak megterhelésével.

Ha a Kotvény alapjan teljesitend6 barmely kifizetés (tGke,
kamat, stb.) esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
kifizetést az esedékességi id6pontot kévet6 Munkanapon
kell a Kotvénytulajdonos részére teljesiteni és a
Koétvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem
miatt felmeriilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a pénz-
és devizapiacok Budapesten forint kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre, ha az ilyen nap a
Kibocsatonal és a Fizet6 Banknal is Munkanapnak szamit, és
amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket
hajt végre.

90%

A Kibocsatd a Kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarat
Napja el6tt masodpiaci miveletek soran visszavasarolhatja a
Kotvénytulajdonos el6zetes megkeresését kovetden, a
Kotvénytulajdonossal torténé megdllapodds alapjan, a
megadllapoddsban meghatarozott aron. A Kotvények egy
részének a Lejarat Napja el6tti visszavasarlasa esetén a
Kibocsatd az NKP Terméktdjékoztatd visszavasarlaskor
hatadlyos feltételei szerint, de legaldabb olyan aranyban
vasarol vissza a Kotvényekbdl az MNB-t6l, mint amilyen
aranyban az MNB az adott értékpapir-sorozatbdl
értékpapirral rendelkezik a visszavasarlas id6pontjaban. A
visszavasdrladsi ar meghatarozasa a Kotvénytulajdonosok
el6zetes megkeresését kdvetben, a Kotvénytulajdonosokkal
egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.
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Kotelezettségvdllaldsok és azok megsértése

Rendkiviili Visszavaltasi Események a
Lejarat Napja el6tt:

Az aldbbi események barmelyike:

a)

b)

d)

e)

Nemfizetés: a  Kibocsaté jelen  Kotvényekre
vonatkozdéan az esedékes kamat- vagy t6kedsszeg
megfizetésére vonatkozé kotelezettségét legkésébb az
esedékességet kdvet6 30 napon belll nem teljesiti; vagy

Cross default: ide nem értve az a) pont szerinti
kotvénytartozast, a Kibocsatéd barmely nem vitatott,
mas kotvényen alapuld pénzigyi kotelezettségét
barmely hitelez6je iranyaban a kotelezettség
esedékességétdl szamitva 30 napon belil hidnytalanul
nem teljesiti; vagy

Mindsitésromlds: a Kotvények Hitelmindsité altali
hitelmingsitése: (i) a ,B-” kategdria ala esik; vagy (ii) a
,B+” kategéria ald esik (de nem esik a,,B-" kategéria ald)
és legkés6bb a leminGsitést koveté két éven belil a
kozzétett mindsités alapjan nem éri el legaldbb a , B+”
hitelmingsitést; vagy

Pari_passu megsértése: a Kotvények besoroldsa ugy
valtozik, hogy Kibocsatdé mindenkori fennallé egyéb,
garanciaval biztositott, nem aldrendelt, mas kotvényen
alapulé kotelezettségeivel nem egyenranguak (pari
passu) a felszamolds vagy végelszamolas, illetve a
Kibocsatéd vagyonara vezetett végrehajtds soran
kovetendd kielégitési sorrendben, ide nem értve azokat
a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az
irdnyado, felszamolasra, végelszamolasra,
végrehajtdsra vagy egyéb vonatkozd jogszabdlyok
alapjan; vagy

Negative pledge megsértése: a Kibocsato jelenlegi vagy
jovebeli eszkozeit vagy bevételeit részben vagy
egészben terhel6 Biztositékot alapit barmely mas
kotvénye biztositasara, kivéve ha az adott Biztositék
alapitdsdval egyidejlileg vagy az azt kéveté 60 napon
beliil a Kotvények alapjan fenndllé valamennyi
kotelezettség azonos modon és mértékben kerdl
Biztositékkal biztositasra. ,Biztositék” jelen rendelkezés
vonatkozasaban az aldbbiak barmelyikét jelenti:
zalogjog (jelzdlog), ovadék, illetve barmely mas
szerz6dés és megallapodas, amelynek célja a Kibocsato
eszkozeinek, a Kibocsatéd tulajdondban 3allé mas
vagyontargynak vagy a Kibocsatét megilleté barmely
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f)

g)

jognak a biztositékul adasa (megterhelése) (A
Kotvényekre, illetve a Kibocsato altal
kibocsatott/kibocsatandd egyéb kotvényekre
vonatkozdéan a Garant6rok altal vallalt garancia nem
mindsil jelen tilalom megsértésének, tekintettel arra,
hogy ezen garancia nem a Kibocsaté eszkozeit vagy
bevételeit érinti.); vagy

Tulajdonosvaltozas: ha a Kibocsatéban a Forgalomba
hozatal napjan fennallé tulajdonosi kontroll Ugy valtozik
meg, hogy a Végs6 Tulajdonosok osszesitett kozvetlen
és kozvetett Befolydsa barmely oknal fogva 50%+1
szavazat ald keril, ide nem értve: (i) bdarmely
természetes személy tulajdonos a Ptk. 8:1.§ (1)
bekezdés 1. pontja szerinti kozeli hozzatartozéjanak
vagy torvényes oOrokosének Befolyds szerzését;
(ii) barmely olyan Befolyas szerzését, amelyet azon
Kotvénytulajdonosok elGzetesen, irdsban jovahagytak,
akik a  Kotvények  Ossznévértékének  75%-at
meghaladdan tulajdonosai a Kétvényeknek; vagy (iii) a
Kibocsatd vagy az AKH Csoport mds tagja részvényeinek
szabalyozott piacra bevezetését. Jelen pont céljaira
,Végs6 Tulajdonosok” a kovetkezék: (i) Penzids Gabor
(anyja neve: Falvay Maria; sziletési hely és id6:
Budapest, 1972. februar 6.; (ii) Penzidas Réka (anyja
neve: Falvay Madria; szlletési hely és id6: Budapest,
1973. december 26.); (iii)a CGARD S.A. (székhely: 24
avenue Emile Reuter, 2420 Luxembourg, Luxemburg;
nyilvantartasi szam: B183073); és (iv) az AKH ManCo
Holding Zrt. (székhely: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-
73.; cégjegyzékszam: 01-10-049125); vagy

Eladdsodottsagi Mutaté megsértése: az AKH Csoport
csoportszint( auditalt éves beszamoldja alapjan, azaz az
Abroncs  Hungaria Keresked6hdz  Kft. auditalt
konszolidalt éves beszamoldja szerint, a Kibocsato altal
évente szamitott és legkés6bb a pénziigyi évet
kozvetlenll koveté 166. napig hivatalosan kozzétett
Eladésodottsagi Mutatd értéke az adott pénziigyi év
utolsé napjan (azaz jelenleg december 31-én)
meghaladja a 4,2-t.

Jelen pont céljaira:

,Eladosodottsagi-Mutato”: Nettd Hiteldllomany
elosztva az AKH Csoport Korrigdlt EBITDA-val.

"AKH Csoport Korrigdlt EBITDA": az AKH Csoport
csoportszint(i auditdlt éves beszdmoldja alapjan, azaz az
Abroncs Hungdria Keresked6haz  Kft. auditalt
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konszolidalt éves beszamoldja szerint a Kibocsatd altal
évente egyszer szamitva és hivatalosan kozzétéve:

(a) az adott pénzigyi évben elért lzemi (Uzleti)
tevékenység eredménye, plusz

(b) értékcsokkenési leiras, plusz

(c) az AKH Csoportban tortént t6keemelés 6sszegének
az a része, mely az adott pénzigyi év eleje és
legkés6bb az azt kozvetlenil kovetd pénziigyi év
183. napjaig lett befizetve vagy addig fizetendg,
plusz

(d) az adott pénzigyi évben az AKH Csoport
tulajdonaba kertilt, de a konszolidacids korbe még
nem bevont Uj tarsasagnak a Korrigalt EBITDA-ja az
adott pénziigyi évben, minusz

(e) az adott pénzigyi évben az AKH Csoport
tulajdonabdl kikerdlt tarsasagnak a Korrigalt
EBITDA-ja az adott pénzligyi évben, amennyiben a
konszolidaciés korbe még be volt vonva.

"Korrigalt EBITDA": egy adott tdrsasag adott pénzigyi
évben:

(a) elért Gzemi (Uzleti) tevékenység eredménye, plusz
(b) értékcsokkenési leirasa, plusz

(c) tevékenységeinek az atszervezésével kapcsolatban
felmeriilt, nem pénzmozgassal jaréd koltség és
raforditas tételek, ha ezek szerepelnek az adott
tarsasag auditalt éves beszamoldjaban; plusz

(d) az adott pénzigyi évben az adott tdrsasag
tulajdondba Ujonnan kerllt tarsasag Korrigalt
EBITDA-ja az adott pénziigyi évben, minusz

(e) az adott pénzigyi évben az adott tarsasag
tulajdondbdl kikerilt tarsasdg Korrigalt EBITDA-ja
az adott pénzigyi évben.

“Nettd Hiteldllomany”: az AKH Csoport csoportszintd
auditalt éves beszamoldja alapjan, azaz az Abroncs
Hungdria Keresked6hdaz Kft. auditalt konszolidalt éves
beszamoldja szerint, a Kibocsatd altal évente egyszer
szamitva és hivatalosan kozzétéve, az adott pénziigyi év
utolsé napjan (jelenleg december 31-én) fennalld
atvaltoztathatd kotvények, beruhdzasi és fejlesztési
hitelek, egyéb hosszu lejaratu hitelek és rovid lejaratu
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A Lejarat Napja el6tti visszavasarlas
Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
alapjan:

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg:

hitelek  Osszege, csOkkentve a  pénzeszkdzok
allomanyaval.

“AKH Csoport”: adott id6pontban tartalmazza a
Kibocsatdt és mindegyik Garantért egyittesen, illetve az
akvizicidjuk lezarasanak id6pontjatél az AKH Csoport
tulajdondba Ujonnan kerilt tdrsasdgokat, de nem

tartalmazza eladdsuk vagy
felszamolasuk/végelszamolasuk lezarasanak
id6pontjatél az AKH Csoport tulajdonabdl kikerilt
tdrsasagokat.

Rendkivili Visszavaltdsi Esemény bekovetkezésekor a

Kibocsatd a Kotvénytulajdonosok tdjékoztatdsardl szold

pontban foglaltaknak megfelel6en haladéktalanul, de

legkés6bb 5 Munkanapon belil tdjékoztatja a

Koétvénytulajdonosokat és a Fizet6 Bankot az érintett

Rendkivili  Visszavaltdsi Esemény  bekovetkezésérdl,

megjeldlve a visszavaltas napjat is. A Kibocsaté valamennyi

Kotvényt:

(i) a b) vagy f) pont szerinti Rendkivili Visszavaltasi
Esemény bekovetkezését koveté ot (5) Munkanapon
belil; vagy

(i) az a), c), d), e) vagy g) pont szerinti Rendkivdli
Visszavaltasi Esemény bekovetkezését kdvetd kilencven
(90) napon beldl

a Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegen, biintetd kamat nélkiil

visszavaltja, azaz a Kotvények Lejdrat ElIGtti Visszavaltasi

Osszegét megfizeti azon Kétvénytulajdonosok részére, akik a

visszavaltdsra keriil6 Kotvények tekintetében a Kibocsatd

felé az értékpapirszamlajukon nyilvantartott Kotvények
mennyiségét megfelel6en igazoltdk. Ha a Rendkivili

Visszavaltasi Események barmelyike bekovetkezik, és a

Kibocsato errél nem értesitette a Koétvénytulajdonosokat és

a Fizet6 Bankot, ugy a Kotvénytulajdonos errél nem

kevesebb, mint 30 Munkanappal a visszavaltast megel6z6en

irdsban értesiti a Kibocsatét és a Fizet6 Bankot. Az ilyen
értesités visszavonhatatlan. Az értesités kézhezvételét
kovetéen a Kibocsatd haladéktalanul tadjékoztatja a tobbi

Kotvénytulajdonost a visszavaltads kezdeményezésérdl.

Egy Kotvény vonatkozdsaban annak Névértéke csokkentve
az adott Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi
t6kedsszeggel, novelve valamennyi kintlévé kamat és
Késedelmi Kamat 6sszegével és az utolsé Kamatfizetési Nap
ota felhalmozodott idGaranyos kamatokkal (azaz az utolsé
Kamatfizetési Nap és a Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg
megfizetésének napjdig — ezt a napot nem beleértve —
terjedd idGszakban).
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Egyéb feltételek:

A Kibocsato alairasa:

Kotvénytulajdonosok tajékoztatasa:

A dematerializalt formaban el&allitott Kotvényekrél a Tpt. 7.
§ (2) bekezdése szerint kidllitott és a Tpt. 9. §-a szerint a
KELER-nél elhelyezett okiratot a Kibocsaté cégszer(ien
aldirta. A Kotvények az aldiras helyett a fenti ligyvezeté
nevét mint a fenti okiratot aldiré személyek nevét
tartalmazzak.

Ha a Kotvények futamideje alatt a Kibocsaté olyan
korilményekbe (tkozik, amelyek meggatoljak, vagy
akadalyozhatjdk a hatarid6ben torténd teljesitést, ugy a
Kibocsatd haladéktalanul, de legkésébb 3 (harom)
Munkanapon belil kozvetlendl irdsban, egyidejlleg értesiti
a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrél, annak okardl, az
orvoslasrdl, illetve a hasonlé eset elkerilése céljabdl tett és
tenni szandékozott intézkedésekrél, illetve azok varhato
id6tartamarol.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsdaté a szabalyozott
informdcidkra vonatkozd hirdetményeir6l — amennyiben
jogszabaly vagy mas, az NKP keretei kozott kibocsatott
értékpapirok feltételrendszerét meghatarozé dokumentum
(ktlonos tekintettel az NKP-t szabalyozé
terméktajékozatora) masképp nem rendelkezik — az XBond
Piac mi(ikodtetésére vonatkozé mindenkori szabdlyzata
szerint ad értesitést, tovabba tajékoztatdst ad a vonatkozé
kovetkez6 kozzétételi helyeken is: kozzetetelek.mnb.hu,
www.bet.hu, és a Kibocsaté mindenkori honlapja (jelenleg:

https://akh.hu/).

Ha a Lejdrat Napja el6tt barmely Kotvénytulajdonosnak a
Koétvények alapjan jogérvényesitésre nyilhat lehet8sége, a
Kibocsatd err6l a Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul
tdjékoztatja.

A Kibocsaté kotelezettséget vallal arra, hogy az NKP
Terméktajékoztaté a Forgalomba hozatal napjan hatalyos
10.f. pontjanak megfelel6en éves és féléves jelentést tesz
kozzé a Tpt., illetve a nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezettség
részletes szabdlyairdl szélé miniszteri rendelet szerint;
egyidejlleg kozvetlenil is megkildi a jelentéseket azon
kotvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetéségét ismeri

(az MNB esetében: nkp@mnb.hu).

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos mas értesités
érvényesnek, hatalyosnak és a Kotvénytulajdonosokkal
kozoltnek tekintendd, ha azt a Kibocsatd vagy megbizasabdl
a Fizet6 Bank a Kotvénytulajdonosok székhelyére postan,
ajanlott kiildeményként juttatja el.

86



ABRONCS KERESKEDOHAZ

2 [

A Kibocsato értesitése:

A Kotvénnyel kapcsolatos fizetések:

A Kétvényhez kapcsolédé
jogosultsagok:

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irdsban, a Kibocsato
székhelyére kotelesek kildeni a Kotvénytulajdonosi
minGséglikre vonatkozd, a Kotvénytulajdonosok értékpapir-
szamlavezetdje vagy adott esetben a KELER 3ltal kiallitott
igazolassal egyutt.

A Kotvényekkel kapcsolatos téke- és kamatkifizetéseket a
Kibocsatd nevében a Fizeté Bank banki dtutaldssal teljesiti a
Kotvénytulajdonosok felé, a fizet6 banki szerz6dés
rendelkezéseivel 6sszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénzlgyi, add és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kilénésen a KELER és azon szabalyozott
piac vagy multilaterdlis kereskedési rendszer szabalyai és
el6irdsai, amelyen a Kétvényeket esetlegesen jegyzik.

A Kotvény tekintetében téke- és kamatkifizetésre banki
atutaldssal a Fizet6 Bankon keresztil kerlil sor a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataival és elGirdsaival, illetve a
fizet6 banki szerz6dés rendelkezéseivel 06sszhangban,
valamint a vonatkozd addzasi jogszabalyok
figyelembevételével, azon értékpapir-szamlavezet6k
részére, amelyeknek a KELER-nél vezetett értékpapir-
szdmlajan az adott esedékességre vonatkozé — a KELER
mindenkor hatdlyos szabalyzatdban meghatarozott -
Fordulénapon (ahogy az aldbb meghatarozasra kerilt) az
Uzletzards id6pontjdban Kotvények jovairasra keriiltek. A
KELER jelenleg hatalyos szabalyzatai és elGirasai értelmében
a Forduldnap az érintett kifizetési napot kozvetlenil két (2)
Munkanappal megel6z6 nap (a “Forduldnap”). Kifizetést
kizarélag azon személy részére kell teljesiteni, aki a
Fordulénapon Kotvénytulajdonosnak mingsdil.

A Kotvények tekintetében a jelen kotvényfeltételekkel
0sszhangban teljesitett kifizetéseket a
Koétvénytulajdonosoknak teljesitett megfelel kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsatd, valamint a Fizet6 Bank az igy
kifizetett 0Osszegekkel kapcsolatban mentesil minden
kotelezettség aldl.

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kétvényben a
Kibocsatd arra kotelezi magdt, hogy az ott megjel6lt
pénzosszegnek az el6re meghatdrozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az 3ltala vallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a pénzosszeget a
Koétvénytulajdonosnak, illetve a Kotvény jogosultjanak (a
hitelez6nek) a megjelolt id6ben és mddon megfizeti,
illet6leg teljesiti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatdoval szemben nem éviilnek el.
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A Kotvények atruhazhatdésaga:

A Kotvénytulajdonost a Kotvény alapjan megillet6
jogosultsagok:

(i) a Kotvény lejaratakor, illetve a Kamatfizetési
Napokon a Kibocsatotdl a Koétvényben
meghatdrozott t6kedsszeg és annak az elGre
meghatdrozott kamatanak kifizetését kovetelni;

(ii) a Kotvény megszerzése el6tt, a jelen Informdacids
Dokumentumot és az abban hivatkozott
dokumentumokat megismerni, a jogszabalyokban
meghatarozott el6zetes tdjékoztatast a
Forgalmazétél a befektetési szolgaltatasi
tevékenység  végzésér6l és a kiegészitd
szolgaltatdsokrdl szold Uzletszabdlyzata és a jelen
Informdcids Dokumentum szerint megkapni;

(iii) a Kotvényt annak futamideje alatt a vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott értékpapirszamlan
birtokolni és azt biztositékul adni és a jelen
Informdcids Dokumentummal 6sszhangban masra
atruhazni, elidegeniteni;

(iv) gyakorolni a jelen Informacids Dokumentumban
foglalt, a Kétvénytulajdonosokat megillet6 jogokat;
és

(v) gyakorolni a  Tpt.-ben és a  vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

A Koétvény tulajdonosa a fentiek alapjan jogosult a
Koétvénnyel kapcsolatosan a Kibocsaté altal fizetett t6kére,
illetve kamatra, tovabba joga van a tulajdonaban |évé
Kotvényeket értékesiteni a Kotvény atruhazasara vonatkozd
esetleges korlatozasok figyelembe vétele mellett.

A Kotvény atvaltas utjan, vagy az altala megtestesitett jog
gyakorldsdval nem ad jogot mds értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszk6z megszerzésére.

A Kibocsatdé ismeretei szerint a Kotvényekkel a
Piacm{kodtet6 altal miikodtetett multilateralis kereskedési
rendszeren (XBond) tulmenden nem kereskednek, és nem is
tervezik a kereskedést.

A Kotvények tulajdonjogdnak atruhdzdsa az eladd
értékpapirszamlajdnak megterhelésével és a Kotvényeknek
a vevl értékpapirszamlajan torténé egyidejli jovairasaval
torténik meg. Ha jogszabdlyi el6irds masként nem
rendelkezik, barmely Kétvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendé.
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A Kotvények atruhazasara vonatkozoé
esetleges korlatozas:

Koétvényen alapuld kételezettségek
teljesitésének tervezett pénziigyi
fedezete:

Késedelmi kamat:

Addzas:

Elévilés:

Iranyadd jog és illetékesség,
vitarendezés:

Tulajdonosi megfeleltetés

A Kibocsato részérdl ilyen jellegli korlatozasok nem keriltek
meghatdrozasra, a Kibocsaté a Kotvények dtruhdzdsat nem
korlatozza.

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének
tervezett pénziigyi fedezetéil a Kibocsatoé altal megtermelt
eredménybdl a mindenkor rendelkezésre allo szabad cash-
flow szolgdl. A Kibocsatét a Kotvények alapjan terhel6
fizetési kotelezettségek megfizetéséért a Ptk. 6:431.§-a
szerint Garant6rok garanciat vallaltak.

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatdl kezdve nem
kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos megfelel6en
igazolja, hogy a tGke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsatd
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a
kérdéses tbkerész, illetve kamatbsszeg kamatai tovabb
halmozdédnak a Ptk. rendelkezései szerinti mértékd
késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott
Kotvény utan jaré dsszeget a Kibocsato kifizeti.

A Kibocsatd és a Fizet6 Bank a Kotvények kibocsatasa,
mdasodlagos forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen
alapuld fizetési kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés
id6pontjdban  hatdlyos magyar addjogszabalyoknak
megfelel6en koteles eljarni. Sem a Kibocsatd, sem a Fizets
Bank nem vallal semmilyen felelGsséget a Kotvények
vonatkozasaban Kotvénytulajdonosokra haruld addfizetési
kotelezettségek teljesitéséért. A BefektetSknek ajanlatos
adotanacsot kérnitik a Kotvények megvasarldsaval és
értékesitésével kapcsolatban.

A jelen Informaciés Dokumentum elfogadasakor hatalyos
magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan
torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben
tamasztott igények nem éviilnek el.

A Ko6tvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a
mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései az irdanyadok.

A Kibocsaté, a Garant6rok és a Kétvénytulajdonosok kozott
a Kotvényekkel kapcsolatban keletkez8 vagy abbdl szarmazé
barmely jogvita eldontésére az altaldnos hatdskori
szabalyoknak megfelel6en a hataskorrel rendelkez6 magyar
birésag rendelkezik illetékességgel.

A Kibocsatéd valamely Kotvénytulajdonos ilyen irdnyu,
irasbeli felhivasat kbvet6en, sajat koltsége terhére a KELER-
nél a Kotvénytulajdonosok vonatkozasaban tulajdonosi
megfeleltetést kezdeményez, amelynek eredményét a
kézhez vételt kdvetd 5 (6t) Munkanapon beliil az ezt igényl6
Kotvénytulajdonos rendelkezésére bocsatja.
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MEGTEKINTHETG DOKUMENTUMOK

A relevans dokumentumok: a Kibocsatd és mindegyik Garantdr tarsasagi szerz6dése, éves beszamoldk.
A Kibocsatd 2019. évi, auditalt pénziigyi beszamoldja az lizleti jelentéssel és egyéb mellékletekkel
egyltt, tovabba a konyvvizsgaléi jelentés a jelen Informaciés Dokumentum 6. szamu mellékletét
képezi.

A dokumentumokat a Kibocsaté kérésre megkiildi. Erdekl&dni az info-nkp@gumi.hu cimen lehet
utanuk.

A dokumentumok nyomtatott, illetve elektronikus valtozatanak megtekintésére a Kibocsato el6zetes
egyeztetést kdvetben, kdzponti lgyintézésnek helyszinén, a 1119 Budapest, Fehérvéri Ut 71-73. cim
alatt biztosit lehet&séget.

A dokumentumok a Kibocsaté mindenkori honlapjan (jelenleg: www.akh.hu) is elérhetdk.

A BEFEKTETOKKEL VALO KAPCSOLATTARTAS

A Befektet6k tajékoztatdsanak tovabbi feltételeit a jelen Informacids Dokumentum
,Kotvénytulajdonosok tdjékoztatdsa” és ,Tdjékoztatds” pontjai tartalmazzak.

A Kibocsdto a Befektetékkel valé folyamatos kapcsolattartdsra a kévetkezé személyt jeléli ki:
Név: TAKACS ANDRAS
ElérhetGségei:

e-mail: andras.takacs@akh.hu

telefonszam: +36 13713398

A Kibocsatd folyamatosan biztositja, hogy elérhetd az altala megjelolt fenti elérhet6ségeken. Az
elérhetGségekben bekovetkezett véltozast a Kibocsatd haladéktalanul, de legkésébb 1 (egy)
Kereskedési Napon beliil a Kibocsaté honlapjan kozzéteszi.

A Kibocsaté biztositja, hogy az értesitések az alkalmazandé jogszabélyok szerint, az MNB és a BET &ltal
el6irt mdédon keriljenek kozzétételre (amennyiben alkalmazandd). Ezen értesitések az elsé
kozzététellik napjan kozzétettnek tekintendék.

A Koétvénytulajdonosoktol szarmazo értesitéseket vagy nyilatkozatokat irasban, (cégszerlien) alairva
magyar nyelven kell a Kibocsato részére, ajanlott postai kiildemény vagy személyes kézbesités utjan, a
Kibocsato székhelyére kiildeni, amely értesitéshez vagy nyilatkozathoz csatolni kell a KELER Zrt. vagy a
vonatkozo értékpapir-szamlavezetd altal kidllitott igazolast.

Budapest, 2021. marcius 8..
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Penzias Gabor
Ugyvezeté

Abroncs Keresked6haz Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
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1.SZAMU MELLEKLET: FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Feleldsségvallalé nyilatkozat

Alulirott az Abroncs Keresked6haz Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest,
Fehérvari ut 71-73.) a jelen nyilatkozattal nyilatkozik arrél, hogy az Informaciés Dokumentum az
elvarhat6 gondossag mellett, a lehet6 legjobb tudasa szerint megfelel a tényeknek, és nem mell6zi
azon korilmények bemutatdsat, amelyek befolydsolhatnak az informaciékbdl levonhaté fontos
kovetkeztetéseket, a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvény, illetve a Kibocsaté és a Garant6rok piaci,
gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetének, valamint annak varhaté alakulasanak megitélése
szempontjabol jelentSsek.

A Kibocsaté tudomasul veszi, hogy a jelen nyilatkozatban vallalt felelssége a BET XBond Altalanos
Uzletszabalyzat 1. mellékletének 15 (e) pontja alapjan érvényesen nem zarhaté ki és nem
korlatozhato.

Budapest, 2021. marcius 8..

Penzids Gabor
ligyvezetd

Abroncs Keresked6haz Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
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2.5ZAMU MELLEKLET: A KIBOCSATO TULAJDONOSI SZERKEZETENEK ABRAJA

AKH Csoport tulajdonosi szerkezete

. AKH ManCo Zrt.™
AK Holding Kft. . Ch1L e
Pl ik CGARD SA" AKH
[
Szavazatra jogositd részvények hanyadaban: 33,4600% 66,5400% 0,0000%
I
(Osszes kibocsatott részvenyosztaly hanyadaban, 30 1245% 63 8649% 3.9900%

. I
100%

AKH CEH Zrt.

100%

AKH
CSOPORT

+ A CGARD 5.A egy Luxemburghan létrehozott holding tarsasag, melynek a 100%-o0s tulajdonosa az AXA Central and Eastern Europe Fund L.P. magantéke alap, mely
alapnak a bhefektetdi tanacsaddja, az Ardian France 5.4, (Ardian™). Az Ardian egy franciaorszagi, parizsi székhely( pénziigyi magantike befektetési tarsasag, amely
a francia Autorité des Marchés Financiers [AMF) fellgyelete alatt all s nyilvantartasi szama GP-99039. Az Ardian pénzlgyi befektetéseit tébh hefektetési alapon
keresztil valdsitja meg az altala kezelt vagy tanacsadott alapok befektetési stratégisjanak megfelelfen. & CGARD 5.4, |&trehozasa Ota nem rendelkezett semmilyen

egyéb eszkizzel, illetve tevékenységgel. Mincsen olyan természetes személy vagy allam, melynek kdzvetlen vagy kézvetett részesedése az AXA Central and Eastern
Europe Fund L.P. magantfke alapban meghaladja a 10 sz&zal &kot,

** Az AKH ManCo Zrt.-nek szavazati jogot nem képwiseld, osztalékra jogositd részvényei vannak
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AKH Csoport vdllalkozdsai

AKH CEH Zrt.

(Holding)

Abroncs Hungaria

AKH Vagyonkezeld és
Ingatlanhasznosité
Kft.

6% 24%

AKH Slovakia s.r.o.
(SK)
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AKH C50PORT

——  Kereskeddhaz Kit.

I
100%

Abroncs

Kereskedohaz Kft.

|' 100% J

SC Anvelonet s.rl.

(ROM)

AKH pneu CZ s.r.0.

(CZ)

100%

|

AKH GUME d.o.o.
(CRO)

AKH Pnevmatike
Trogovina d.o.o.
(SL)
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Kereskedelmi és
marketing igazgato,
Vezérigazgato helyettes

Magykeres- |

kedelem | Marketng
Kiskeres- | Kereskedelem
kedelem | tdmogatds

Kereskedelem

3.5ZAMU MELLEKLET: A KIBOCSATO SZERVEZETI ABRAJA

Ellatasi lanc igazgato,
Vezérigazgato helyettes

Raktarozas | Beszerzés
Szallitas |
Ellatasi lanc

95

Vezérigazgato

Vezérigazgatoi iroda

Csoport pénziigyi . .
. portpenzugyl Operativ igazgato,
igazgato, Vezérigazgato g A
helyettes Vezérigazgato helyettes
- | Mokodéstef-
Szamvitel Kontroling I | leszlés
Jog Miszaki
(kiszervezett) igazgatdsag

Tamogatd terlletek

[ Uzletfejlesztési igazgato

HR igazgato
HR &s ||| Barszamteités
munkaigy | (kiszervazelt)
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4.SZAMU MELLEKLET: GARANCIAVALLALO NYILATKOZAT

GARANCIAVALLALO NYILATKOZAT

Minden egyes alulirott:

1. AKH Vagyonkezelé és Ingatlanhasznositd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1119
Budapest, Fehérvari Ut 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-306655);

2. Abroncs Hungaria Keresked6haz Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest,
Fehérvari ut 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-160963);

3. AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o0. (székhelye: Mostec, Mostec 047 , 8257 Dobova, Szlovénia;
cégjegyzékszama: 6742467000);

4. AKH Pneu CZ s.r.o. (székhelye: Prikop 838/6, Zabrdovice, 602 00 Brno, Csehorszag;
cégjegyzékszama: 29289611);

5. AKH Slovakia s.r.o. (székhelye: Kopcianska 20, Bratislava 851 01, Szlovakia; cégjegyzékszama:
45 283 150);

6. SC Anvelonets.r.l. (székhelye: Comuna Bradesti Nr. 181/C, Judet Harghita, Sat Bradesti, Romania;
cégjegyzékszama: J19/729/2007); és

7. AKH Gume d.o.o. (székhelye: Zagreb (Grad Zagreb) Tratinska ulica 13, Horvatorszag;
cégjegyzékszama: 81055479)

(az 1-7. alattiak mindegyike a tovdbbiakban egyenként: ,Garantér”)

a jelen egyoldald, irasbeli nyilatkozattal a Polgari Torvénykonyvrél szélé 2013. évi V. toérvény (a
tovabbiakban: ,Ptk.”) 6:431.§-a szerinti feltétlen és visszavonhatatlan garanciat vallal a vele egy
vallalatcsoportba tartozé Abroncs Keresked6haz Korlatolt FelelGsségii Tarsasag (székhelye: 1119
Budapest, Fehérvari ut 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-462214) (a tovabbiakban: ,Kotelezett”) altal a
Magyar Nemzeti Banki Novekedési Kotvényprogramja keretében ABRONCS 2027/A néven,
HU0000360177 ISIN azonositd alatt, 2020. december 15. napjan, 2020. december 17-i értéknappal
forgalomba hozandd, egyenként 50.000.000 Ft névértékd, legfeljebb 3.500.000.000 Ft 6ssznévértékd,
névre sz6lé kotvények (a tovabbiakban: ,Kotvény” / ,Kétvények”) mindenkori tulajdonosa(i) mint a
garancia jogosultja(i) (a tovabbiakban: ,Jogosult” / ,Jogosultak”) javara, amely szerint a jelen
nyilatkozatban (a tovabbiakban: ,Garancianyilatkozat”) meghatarozott feltételek esetén mindegyik
Garant6r koteles a Garancianyilatkozat 3. pontja szerinti fizetést teljesiteni a 4. pont szerinti Lehivast
benyujtd Jogosultak részére.

Jelen Garancianyilatkozat mindegyik Garantér 6ndllé kotelezettségvallaldsat testesiti meg, és ezen
kotelezettségvallaldsok jelen Garancianyilatkozattal egyetlen okiratba foglaldsa kizarélag a

dokumentdacids egyszerUsitést szolgalja.

Mindegyik Garantér ezennel elismeri, hogy a jelen Garancianyilatkozat szerinti garanciat a
kotvényfeltételekben foglalt célok finanszirozasa végett, ellenszolgaltatas nélkil nydjtja.

1. A garancia-jogviszony létrejotte és idotartama
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A garanciara vonatkozd kotelezettségvallalas a Garancianyilatkozaton alapul és a Garancianyilatkozat
kibocsatdsaval jon létre.

A Kotvényekre vonatkozd aukcié eredménytelensége esetén a Garancianyilatkozat az
eredménytelenség megallapitasanak idépontjaban hatalyat veszti. Az aukcid és az allokacié tervezett
idépontja: 2020. december 15.; 10:00-14:00 éra.

Tekintettel arra, hogy a Kotelezettel szemben fenndllé, Kotvényeken alapuld kdvetelések nem éviilnek
el, Garantér a Kotvény lejaratdt megel6z6en, illetve mindaddig nem sziintetheti meg a
garanciavallalasat, amig a jelen Garancianyilatkozat szerinti kotelezettségeit maradéktalanul nem
teljesitette. A garancia megsz(inik a Kétvények lejaratakor, ha a Koételezett a Kétvény szerinti minden
kotelezettségének eleget tett, amire tekintettel Lehivasi jog érvényesitésének nincs helye, illetve
legkés6bb akkor, amikor mindegyik Garant6r minden, a jelen Garancianyilatkozat szerint vele szemben
érvényesithet6 kotelezettségének eleget tett. El6bbiekre tekintettel a félreértések elkeriilése végett
mindegyik Garantér kijelenti, hogy a pontos lejarati id6pont megjel6lésének hianya ellenére a garancia
nem minGsil hatdrozatlan idére vallaltnak, igy a Ptk. 6:437.§ szerinti felmondasara nincs lehet6ség. A
garancia nem sziintethet6 meg és nem maddosithato.

2. Jogutddlas a Jogosult személyében

Mindegyik Garantér kifejezetten hozzajarul, hogy a Jogosult (koétvénytulajdonos) a Kotvények
tulajdonjoganak atruhazasa esetén a Kotvények vevéjére (Uj kotvénytulajdonosra) atruhazza a
garancia érvényesitésének jogat, illetve e jog az Uj kotvénytulajdonosra barmelyik Garant6r barmilyen
jelen hozzajaruldson fellili hozzajarulasa nélkil atszalljon. Azon Kotvény U] tulajdonosa, amelynek a
garanciavallalds biztositékat képezi, a Kotvényen torténd tulajdonjog szerzéssel egyidejlileg a garancia
jogosultjanak jogutdédjava valik és — az eredeti vagy el6z6 jogosult erre vonatkozo kilon nyilatkozata
nélkul — atszall rd a garancia 4. pont szerinti Lehivasanak, azaz barmely Garantér fizetésre torténd,
Garancianyilatkozat szerinti felszdlitdsanak joga. A Jogosult személyében torténé jogutddlashoz a
Kotvény feletti tulajdonjog dtruhdzasahoz sziikséges cselekményeken kivili egyéb cselekményre nincs
sziikség. A jogutddlas kilon cselekmény vagy jognyilatkozat nélkil a Kotvény tulajdonosanak
személyében megvaldsuld jogutddlassal 1étrejon. A Jogosultként mindstilés igazolasdahoz a Kotvény
feletti tulajdonjog igazoldasa sziikséges. Kétely vagy vita esetén Uugy kell tekinteni, hogy a
kotvénytulajdonos és az Uj kotvénytulajdonos a Kotvény tulajdonjoganak atruhdzdsa, megszerzése
céljabdl tett cselekményével a Lehivas jogdnak atszalldsdhoz hozzdjarult, illet6leg az atszallast
elfogadta.

3. A garancia szerinti fizetési kotelezettségek

Minden egyes Garant6r Jogosultak felé fennalld fizetési kotelezettsége az Gsszeget tekintve
megegyezik a Kotelezett Kotvények tulajdonosai felé fennalld fizetési kotelezettségének 6sszegével,
ideértve a Kibocsatét a Kotvény Informaciés Dokumentumdban foglaltak szerinti Rendkiviili
Visszavaltasi Esemény bekovetkezése esetén terhel§ fizetési kotelezettséget, valamint az esetleges
késedelmi kamatfizetési kotelezettséget egyarant.

Kamatfizetési kotelezettséq:

A Kotvény 50.000.000 Ft Névértékére vetitve (a Kotvény téketorlesztését is figyelembe véve) a
Kotelezett kamatfizetési kotelezettségének esedékessége és Osszege a Kotvények tulajdonosai felé 1
darab Kotvényre vonatkozéan:

2021. december 17.: 1.400.000 Ft;
2022. december 17.: 1.320.004 Ft;
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2023. december 17.: 1.240.008 Ft;
2024. december 17.: 1.160.012 Ft;
2025. december 17.: 1.020.012 Ft;
2026. december 17.: 870.016 Ft;
2027. december 17. (Lejarat Napja): 700.000 Ft.

A téke visszadfizetésére vonatkozo kdtelezettséq:

A Kotelezett a Kotvény tulajdonosai felé fenndllo kotelezettsége a Kotvény tékedsszegének (Névérték)
visszafizetésére 1 darab 50.000.000 Ft Névérték( Kotvényre vonatkozdan:

2021. december 17.: a Névérték 5,714%-a, azaz 2.857.000 Ft;
2022. december 17.: a Névérték 5,714%-a, azaz 2.857.000 Ft;
2023. december 17.: a Névérték 5,714%-a, azaz 2.857.000 Ft;
2024. december 17.: a Névérték 10,000%-a, azaz 5.000.000 Ft;
2025. december 17.: a Névérték 10,714%-a, azaz 5.357.000 Ft;
2026. december 17.: a Névérték 12,144%-a, azaz 6.072.000 Ft;
2027. december 17. (Lejarat Napja): a Névérték 50,000%-a, azaz 25.000.000 Ft.

Mindegyik Garantér feltétel nélkil kotelezettséget vallal arra, hogy a Jogosult altal a 4. pont szerint
szabalyszerlien megkildott Lehivds alapjan — az alapjogviszony vizsgalata nélkil — a kézbesitéstdl
szamitott tizenot (15) munkanapon beliil a Jogosult Lehivasban rogzitett pénzforgalmi szamlajara
megfizeti a Jogosultnak a tulajdonaban all6 Kotvények alapjan jaro, megjelolt 6sszeget. Ha egy
Garant6r a megadott hatdridén belll nem teljesit, a Jogosult barmely tovabbi Garant6rnek a Lehivast
Ujra benyujthatja.

4. A garancia érvényesitésének médja

Barmely Garantér kizardlag abban az esetben koteles fizetést teljesiteni, ha a Jogosult irasban, ajanlott
tértivevényes postai kiildeményként feladott, az adott Garant6ér székhelyére cimzett levélben, az
aldbbi tartalmi kévetelmények hidnytalan betartdsa mellett fizetésre szdlitja fel (a tovabbiakban:
,Lehivas”):

a) Kotvények megnevezése;

b) Kotvények ISIN azonositdja;

c) Jogosult tulajdonaban all6 Kétvények darabszama;

d) Kotvények feletti tulajdonjog igazoldsa (a szamlavezetd Lehivas postara adasanak id6pontjaban
1 munkanapnal nem régebbi igazolasa arrdl, hogy a Lehivassal érintett Kétvényeket a Jogosult
mint tulajdonos szamldjan tartjak nyilvan);

e) a Garancianyilatkozat 3. pontjdban szerepl6 kotelezettségek kozll azoknak az egyértelmd
megjelolése, amelyeknek a Kotelezett hatdridére nem tett eleget vagy a kotvényfeltételekben
meghatdrozott barmely Rendkiviili Visszavaltasi Esemény bekovetkeztének egyértelmd
megjel6lése;

f) kifejezett nyilatkozat arrdl, hogy a Kotelezett a megjelolt kotelezettségeit hatarid6ben nem
teljesitette (ideértve kilénosen, de nem kizarélagosan barmely, a jelen Garancianyilatkozat 3.
pontjaban hivatkozott fizetési kotelezettséget, valamint a kotvényfeltételekben meghatdrozott
barmely Rendkiviili Visszavaltasi Esemény vonatkozasaban felmeril6 fizetési kotelezettséget is);

g) a Jogosult azon pénzforgalmi szdmldjanak megjeldlése, amelyre a Jogosult a fizetési
kotelezettség teljesitését kéri;

h) ha a Jogosult a Lehivast kovet6en és a GarantGr altali teljesités hatdrideje elStt a Kotvények
tulajdonjogat at kivanja ruhazni, akkor a Jogosult kifejezett nyilatkozata arrél, hogy a Garantér a
Jogosult helyett kinek és mely pénzforgalmi szamlara teljesitse a fizetést.
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Mindegyik Garant6r késedelem nélkil értesiti a Kotelezettet a Lehivas kézhezvételér6l, majd a
teljesités megtorténtérdl.

A Lehivas kézbesitettnek tekintendd, ha (i) az adott Garantér a Lehivast tartalmazo kildeményt
atvette, (ii) az adott Garantér a Lehivast tartalmazo kildemény atvételét megtagadta, (iii) a Lehivast
tartalmazo kiildemény a ‘cimzett ismeretlen helyre koltozott” vagy ‘'nem kereste’ vagy ‘ismeretlen’
vagy ezekkel egyenértéki jelzéssel érkezik vissza.

5. Mentesiilés a fizetési kotelezettség aldl

Ha egy Garant6r rendelkezésére 4all6 informdcidk alapjan a Lehivas joganak gyakorldsa nem a 4.
pontban meghatarozottak pontos betartdsaval torténik, illetve nyilvanvaléan visszaélésszer(i vagy
rosszhiszem(i, az adott Garantér nem koteles fizetést teljesiteni és a mar teljesitett fizetést
visszakovetelheti. A visszakovetelésre az adott Garant6r altal — a visszakovetelés alapjaul szolgald
kortlményrdl valé tudomasszerzését kovetd ot (5) munkanapon belill — a Jogosult részére (illetve azon
személy részére, akinek a fizetést teljesitette) ajanlott tértivevényes postai killdeményként feladott,
az érintett székhelyére cimzett értesités utjan keril sor, azzal, hogy az adott Garantér a levélben a
visszakovetelés indokat koteles megjeldini.

A Lehivas jogdnak gyakorlasa nyilvanvaldan visszaélésszer( vagy rosszhiszem( a Ptk. 6:436.§ szerinti
esetekben.

Ha a Jogosult a Kotvények feletti tulajdonjogot a Lehivas benyujtdsat kovetben, de egy GarantGr altali
teljesités hataridejét megel6zG6en gy ruhazza at, hogy ennek tényérél és az Uj Jogosult részére torténd
fizetéshez sziikséges adatokrdl az adott Garantdrt el6zetesen nem értesiti, akkor az adott Garantér a
Jogosult részére torténd teljesitéssel szabadul az érintett kotelezettsége aldl és ebben az esetben az Uj
Jogosult az érintett kotelezettség teljesitését nem igényelheti vagy érvényesitheti azzal a Garantérrel
szemben.

6. Zaro6 rendelkezések

A jelen garancidbdl szarmazé barmely jogvita estén a magyar jog az irdnyadd és a magyar birésagok
rendelkeznek hatdskorrel és illetékességgel.

Jelen nyilatkozat egy eredeti példanyban kerdl kibocsatdsra.

Penzias Gabor

lgyvezetd
AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznosito Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Garantdr

Budapest, 2020. december 8.

Penzias Gabor

Ugyvezet6
Abroncs Hungaria Keresked6haz Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
Garantér

Budapest, 2020. december 8.
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Penzias Gabor
lgyvezet6
AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o.
Garantér
Budapest, 2020. december 8.

Penzias Gabor
Ugyvezet6
AKH Pneu CZs.r.o.
Garantoér
Budapest, 2020. december 8.

Penzias Gabor
lgyvezet6
AKH Slovakia s.r.o.
Garantér
Budapest, 2020. december 8.

Penzids Gabor
lgyvezetd
SC Anvelonet s.r.l.
Garantér
Budapest, 2020. december 8.

Penzias Gabor
lgyvezetd
AKH Gume d.o.o.
Garantér
Budapest, 2020. december 8.
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5. SZAMU MELLEKLET: AZ ABRONCS HUNGARIA KERESKEDOHAZ KOTELEZETTSEGVALLALO
NYILATKOZATA

KOTELEZETTSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirott Abroncs Hungaria Keresked6haz Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1119 Budapest,
Fehérvari at 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-160963) a jelen egyoldall, irasbeli nyilatkozattal
kotelezettséget vallal arra, hogy ezentul minden pénziigyi évében — el6szo6r a 2020. december 31-én
zardédo pénzigyi év vonatkozasaban, de utoljdra a Lejarat Napjat kozvetlenil megel6z6en zarédd

pénzligyi év vonatkozasaban — kdzzéteszi a hatdlyos szamviteli jogszabdlyok szerint készitett, auditalt,
konszolidalt éves beszamoldjat.

Jelen nyilatkozat egy eredeti példanyban keriil kibocsatdsra.

Penzias Gabor
lgyvezet6
Abroncs Hungdria Keresked6haz Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
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6. SZAMU MELLEKLET: A KIBOCSATO 2019. EVI, AUDITALT PENZUGYI BESZAMOLOJA AZ UZLETI
JELENTESSEL ES EGYEB MELLEKLETEKKEL EGYUTT, TOVABBA A KONYVVIZSGALOI JELENTES
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