Abroncs Hungaria Kereskedéhaz Kft.
1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

Féléves jelentés
2025. 1-6. honap

A Villalkozas bemutatasa, a jelentés keretei

Az Abroncs Keresked8haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73,;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Kibocsatd”) az AKH Csoport tagja,
melynek a Kibocsaton kiviil az alabbi cégek a tagjai:

e Abroncs Hungéaria Keresked8haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari 4t 71-
73.; cégjegyzékszama: 01-09-160963; tovabbiakban , Tarsasag”);

e AKH Vagyonkezel§ és Ingatlanhasznositod Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari
ut 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-306655);

e A.RS. spol. s.r.o. (Szlovdk Koztarsasag torvényei szerint szervezett korlatolt
felelgsségli tarsasag, amely a Besztercebanyai Kerileti Birésag Sro. szekcidjanak
367/S szamu bejegyzésében ("cégjegyzék") a 31 560 270 cégjegyzékszam alatt
szerepel, székhelye: Medeny Hamor 4, 974 01 Besztercebanya, Szlovak
Koztarsasag — tovabbiakban , ARS”);

e AKH Pneu CZs.r.o. (székhelye: PFikop 838/6, Zabrdovice, 602 00 Brno, Csehorszag;
cégjegyzékszama: 29289611);

e SC Anvelonet s.r.l. (székhelye: Comuna Bradesti Nr. 181/C, Judet Harghita, Sat
Bradesti, Romania; cégjegyzékszama: 119/729/2007);

Az AKH Csoport (tovabbiakban ,Cégcsoport”) cégeinek konszolidalt pénzigyi
kimutatasait az Abroncs Hungdria Keresked6haz Kft. késziti, mint az AKH Csoport
tagjainak 100%-o0s tulajdonosa.

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73,;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Tarsasdg”) a Magyar Nemzeti Bank
Novekedési Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres
kétvényaukciot hajtott végre. Az elsGdleges forgalomba hozatal (aukcid) soran 2020.
december 17-ei értéknappal az ,ABRONCS 2027/A” elnevezésti, HUO000360177 ISIN-
kdda, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névértékl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok  (Kotvények) kibocsatdsara keriilt  sor 3.500.000.000 forint
dssznévértékben. A Kdtvényeket a Tarsasdg 2021. marcius 17-én bevezette a Butapesti
Ertéktézsde &altal miikodtetett multilateralis rendszerbe (tovabbiakban ,XBond”). A
Tarsasaqg ABRONCS 2027/A elnevezés(i kotvényeit bemutaté Informacios
Dokumentumban, az XBond mindenkor hatalyos a&ltalanos Uzletszabdlyzatdnak
megfelel6en vallalta, hogy éves és féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl szolé miniszteri rendelet szerint, az ABRONCS
2027/A kotvény forgalomban tartasi idészaka alatt.



A Tarsasag nyilatkozik, hogy az Cégcsoport konszolidalt 2025. els6 féléves mérleg és
eredménykimutatdsa az alkalmazhaté szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tudasuk
szerint késziilt, valos és megbizhatd képet ad a konszolidacioba bevont vallalkozasok
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint az idészak
eredményérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a konszolidacioba
bevont véllalkozasok fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat
és bizonytalansagi tényezéket. A tarsasagnak nincs tudomasa a pénziigyi év hatralevd
hat hénapjat érintd jelentds hatdsu kockdzatrdl, bizonytalansagi tényezdirdl, a mai
napig rendelkezésiinkre 3ll6 valamennyi informaciot figyelembe véve a Tarsasag a
belathatd j6vében folyamatos miikédésre képes.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy az Cégcsoport konszolidalt 2025. elsé féléves
konszolidalt mérleg és eredménykimutatasat - a hatalyos jogszabalyokra tekintettel -
fuggetlen konyvvizsgdld nem vizsgalta.



2.

Abroncs Hungdria Keresked6haz Kft. konszolidalt mérleg:

2024.06.30. | 2025.06.30.

i ezer Ft ezer Ft
\A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4738 281 4 474 804
. IMMATERIALIS JAVAK 270 233 304 171
| 3 Vagyoni érekd jogok 203 426 218 400
4. Szellerni termékek 66 807 89771
[l TARGYI ESZKOZOK 4 447 847 4 161 032
1. Ingatfanok és a kapesoldd vagyoni énekd jogok 3348780 3203755
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 654212 679 077
|_3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 281727 199 583
5. Beruhazasok, felljitdsok 119049 76 329
6. Beruhazasokra adolt elbiegek 44 179 2288
lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 20101 9601
| 11. Tokekonszolidacios kiidnbdzet 20101 9 601
|B. FORGOESZKOZOK 14 611 443 15 698 398
|. KESILETEK 11 096 971 12 600 948
1. Anyagok 135 867 37 067
| 5 Ank 10 694 905 12 436 029
[II. KOVETELESEK 2373190 2123131
| 1. Kivetelések druszaNitashol és sTolodhatashol (vevak) 2153494 2028059
| 6. Eayéb kevetelések 219696 95072
Il ERTEKPAPIROK D 0
IV, PENZESZKOZOK 1141282 974 319
| 1. Peénztar, csekiek 27373 42 890
2. Bankbetélek 1113909 931 429
|C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 874 876 949 902
| 1. Bevélelek akiiv idbbeli ethatarolasa 798045 885 497
| 2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli efhatarolasa 76 831 B4 405
\ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 20224 600) 21123 104
D. SAJAT TOKE 4 609 331 2 959 322
. JEGYZETT TOKE 2311 000 2 311 000
lll. TOKETARTALEK 262 290 262 290
V. EREDMENYTARTALEK 2 BE3 466 907 880
VIl KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY -225 850 -21786
Vil KONSZOLIDALT VALLALK. SAJAT TOKE VALTOZAS 56 B61 157 116
IX. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK () -B58 336 -B57 178
E. CELTARTALEKOK 654 4829
1. Céllanaiék a varhatd kblelezeliségekre 654 4829
F. KOTELEZETTSEGEK 14 355 108 17 125 374
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 757 530 757 530
5. Tékekonszoliddcios kuibnbozet lednyvalFbol 757 530 757 530
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3 428 169 2826 972
3. Tarntozasok kbhvénykibocsalashol 2550030 2175040
5. Egyéb hosszd lejarati) hitelek 600518 491 196
9. Egyeb hosszii lejaratl kblelezetiségek 277621 160 736
IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10 169 409 13 540 B72
1. Rovid lejaratd kblcsonok 390 000 374990
2. Rovid lejaratl hitelek 714 731 780 862
3. Vevdkid! kapott eldlegek {382 931
4. Kbtelezettségok aruszaiitdshol és szolg-bol (523Mitbk) 8418798 9001 678
6. Rowvid fejaratd kot kapcsolt vallalkozassal szemben o] 2500000
9. Eqyéb révid lejaratil kblelezeliségek 679 420 566 647
12. Konszolidaciobo! adodo (szamitold) tars.add kot 5078 13564
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1259 506 1033 579
1. Bevélelek passziv idobell eihatarolasa 11285 5997
2. Kbltségek, raforditasok passziv idbbell ethatarolasa 781 951 629 009
3. Halasztolt bevetelek 466 270 398573
FORRASOK (PASSZIVAK) 0SSZESEN 20224 600 21 123 104




3. Abroncs Hungaria Kereskedéhaz Kft. konszolidalt eredménykimutatas:

2024.1-6,ho | 2025.1-6. ho
ezer Ft ezer At
01. Belfbldi éntékesités nettd arbevétele 13957 B35 11942118
02, Exporténtékesités netta arbevetele 2 854 288 5830155
I. Ertékesités nettd drhevétele (01+02) 16 912 133 17 772 273
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 100 889 -55070
D4. Sajat eldallitasy eszkdzik akiivalt érieke 47 B59 55 363
II. Aktisalt sajat teljesitmémyek értéke (03+04) 148 648 293|
1. Egneeb hevételek 1036 483 1 006 843|
05. Anyagkoitség 542 538 395 264
08. lgényhe vett szolgaltatdsok értéke 1575 269 1839154
07. Egvéh szolgaltatasok eréke 83930 96 423
08. Eladott aruk beszerzési ériéke 12913558 13 417 822
09. Eladott (kozvetiteth) szolgaltatasok ertéke 179 031 159 503
. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 15 294 326 15 908 166
10. Bérkoltség 1550473 1558 059
11. Szemeélyi jellegi egyéh kifizetések 205 001 186 718
12. Bérjarulékok 331079 322720
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 2 086 553 2 067 497
1. Ertékcsikkenesi leiras 364 220 290 762
V. Egyéb raforditasok . 466 784 520 103
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+II+-VV_ VIV -114 619 7119
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegd bev. 50 788 36 510
17. Pénziigyi mlveletek egyéh hevételei 108 357 187710
VIIl. Pénziigyi mitveletek bevételei (13+14+15+16+17) 160 145 224 220
20. Fizetendd kamatok és kamatjelleg( raforditasok 80 291 55 371
22. Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 185 807 156 814
I¥. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 266 098 212 185
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (V1II-1X) -105 953 12 035
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) -220572 4916
X. Adofizetési kitalezetiség 5877 25187
XA Konszolidalashol adads tars. ada kal. -499 1515
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY -225 950 -21786

4, Vezetdségi Jelentés
a) A Tarsasag Uzleti kornyezete (Gazdalkodasi kérnyezet és a gazdalkodas feltételei)

Az EU piacon OE vagyis az elsé szereli beszéllitas a nagy markak tekintetében
tovabb csokken és ez mellett a feltorekvé markak térnyerése tovabb folytatédik.
Jelent6sen javul az értékitélet ezen termékek irdnydba. A kinai piacon is megtorpan
a novekedés, ami tultermeléshez és ezen keresztiil az drak csokkenéséhez vezet, ami
hat az export piacaikra is. Minden korabbinal tébb abroncs keriil ki innen. Ezek az
abroncsok kezdik elfoglalni a nagykereskedSk raktérait, ami ismét a prémium
gyartok ellen hat. Ez a démping kordbban nem tapasztalt folyamatokat indit el.

Az amerikai kiszamithatatlan vamtarifak, a Kina és mas orszagok ellen inditott
allitélagos gumiabroncs-dompinggel kapcsolatos vizsgalatok, valamint a fogyaszték
és a flottdk ingadozd kereslete tul nagy bizonytalansagot teremt. A kinai
gumiabroncs gyartok latva a lehetséges veszélyeit az anti-ddmping vdmnak elkezdek
az orszadgon kiviil beruhdzni. Szdmos azsiai orszagban és hozzank kozel Eszak
Afrikaban (6db uj gyar is épiil). Amint ezek a gyarak megépiilnek, ugyanennyi gyarat
lesz sziikséges bezarni, mert a vilagpiaci trendek alapjdn az igények nem
ndvekszenek. Ennek minden bizonnyal a nagy és tradiciondlis sok vildgszerte



b)

elhelyezkedd gyartobazissal rendelkezd lesznek ismét a vesztesei. Ezeknek is a
legkevéshé hatékony gyarto egységei. Itt sajnos Eurépa megint hatranyban van az
egyéb helyekkel szemben. Az EU tovabbi termék megfelelGségi engedélyezéseket
probal kidolgozni, hogy ezzel is kulonféle korlatozasokat tudjon alkalmazni veliik
szemben.

Az elsé félévben a magyar gazdasag inkdbb stagnalt, mint névekedett és bizonytalan,
hogy a masodik félév mennyire lehet képes esetleg lendiiletet adni a névekedésnek.
Az orszagon belill a beruhazasok és fejlesztések jelentds visszaesést mutatnak, ami
gatolja gazdasagi dinamizmust. A kormany is rakényszeril folyamatosan
csOkkenteni a 2025 évi esetleges névekedési kilatasait.

A Tarsasag uzleti tevékenysége és miikodése

Az elsé félévben az értékesités arbevételének meghatarozo részét a személy abroncs
értékesités tette ki. A személy abroncs eladas arbevétele annak ellenére emelkedett
2%-ot, hogy volumen visszaesés volt tapasztalhato elsGsorban az export és
internetes értékesitési csatornak esetében.

A nagykereskedelem sulya erésodott az tizletagak kozal.

11%-os atlagar ndvekedés volt megfigyelhetd az eladasban, mely tovabb folytatta az
elmult években megfigyelhetd dragulasi trendet. A gyartdi daremelések és a prémium
és kozép kategdrias termékek aranyanak nodvekedése kdvetkeztében az atlagér
tovabb emelkedett. Ez leginkdbb az online csatorndakon volt érezhet§, ahol a
legjelent6sebb volt ez a novekedés.

Az internetes web adruhdzak kozott tovabb élesedett a verseny és a kulféldi web
shopok is jelentds eréforrasokkal és agressziv stratégiaval probalnak volument elérni
Magyarorszagon. Ennek eredménye, hogy visszaesés volt tapasztalhatéo az
interneten értékesitett abroncsok volumenében a hazhozszéllitasos csatornan. A
szervizekbe szallitott mennyiség és felszerelés novekedést mutatott drbevételben és
volumenben is.

Emellett a szervizeink is ndvelni tudtak személyabroncs értékesitési darabszamukat
és annak jovedelmez&ségét. Szintén sikeriilt névelni a megszerelt auté darabszamot
és értékesitett szerelési szolgéltatast mely tovabbi elérelépés 2024 els6 félévéhez
képest.

A gumiabroncs piacon a vevéi igényeknek és gyartdi termékfejlesztési versenynek
koszénhetéen folyamatosan novekszik a négy évszakos termékek értékesitési
aranya. Ez komoly lehet&séget és egyben kihivast is jelenthet a piac szerepl&inek,
hiszen a szezonalis gumicsere id6szakokat kiegyenesitheti, de bevételkiesést okoz a
ritkdbb atszerelések miatt kiesd szolgaltatasi dijak kapcsén. A tapasztalat szerint a
négy évszakos abroncsot vasarlok is a téli-nyari abroncscsere iddszakban keresik fel
a gumiszervizeket Uj termékvasarlas miatt. Igen szamottevé mar a 4S termékek
értékesitési aranya és az elmult évek soran értékesitett milliés nagysagrend mar
egyértelmien nyomot hagy a nyari és téli gumiabroncsok volumenének
alakulasaban.

A nyari atszerelési szezon altalanosan késébb kezd&dott és laposabb, kevéshé
intenziv lecsengést mutatott a korabbi évekhez képest. Aprilisban a sokaig tartd
hideg miatt komoly visszaesés volt tapasztalhatd, amit az erés majus és junius nem
tudott volumenben kompenzélni. Ennek készonhetéen altaldnos visszaesés volt



tapasztalhatd a nyari abroncsértékesitésben. A piachoz képest az AKH belfoldi
piacrésze stabilnak mondhaté az elsé félévben.

Osszességében elmondhaté, hogy az a vasarldi réteg, aki korabban az olcsé
kategorias termékeket kereste, az évek 6ta dragulé termékarakat mar nehezen tudja
kigazdalkodni, igy probalja halasztani a termékvasarldst. A prémium abroncsok
vevikore, pedig sok esetben valt kozép kategorias termékre. A csdkkend budget piac
eredménye a volumen csékkenés és erds atlagar novekedés volt.

A gumiabroncsgyartok altal megadott piaci adatok alapjan a nagy és kiskereskeddk
felé értékesitett abroncsok mennyisége 1%-kal csékkent 2024-hez és 10%-kal 2023
elsé félévéhez képest. Ez nagysagrendileg 150 ezer abroncs eltiinését jelenti a
piacrdl. Nyariban 4% feletti, kb. 145 ezer db a visszaesés, mig négy évszakosban 50
ezer db koriili a novekedés. Téliben hasonlé 5% koriili visszaesés.

A Tarsasag Uzleti kilatdsai 2025-re

Egy nagyon mérsékelt gazdasagi novekedés és egy tervezettnél magasabb inflacids
nyomas arra kényszerinti a gazdasagpolitikat, hogy nagyon szigori kell, hogy
maradjon, ami egyértelmtien csdkkent minden olyan lehetGséget, ami segitheti a
fogyasztds osztonzést. Egyik legfontosabb fiskélis cél az inflacid féken tartasa.

Nagy kihivast jelent a kiils6 kereslet gyengesége, féleg a német gazdasag lassulasa,
az EE forrdsok egyértelm( befagyasztasa, valamint a globalis gazdasagi fesziiltségek
is komoly tényezSk a piacokon.

A magyar gumiabroncs piac sajnos tovabb csékken az év elsd felében az ellentétes
varakozasainkkal szemben. Mind a nyari és mind a téli szegmens negativan valtozik,
amit a kisebb mértékben, de névekedést mutatdé 4S szegmens nem tud megforditani.
Ez a csdkkenés igaz ugye az eddig emlitett személy gumiabroncsokra és ezen tul a
teher gépjarmiivekhez kapcsolédd gumiabroncsokra is egyarant. Itt a piac
csokkenése sokkal jelentésebb. Az EU piac kozel 5%-o0s csokkenést mutat, mig a
magyar piac 12%-os és az szlovak piac is az EU atlagot meghaladd 7%-o0s minuszban
van az elsé félévben.

A ken6anyag piac 2025-ben visszaesést mutat, mely egyrészt fakad az elmult évek
motorkonstrukciéi miatt megndvelt szerviz intervallum okan, masrészt a motor
térfogat csokkentése miatt (kevesebb olaj kell). Tovabbi negativ hatassal van az (j
auto értékesitésbél 7% feletti részesedést eléré elektromos jarm(ivek eladasa is,
ahol nincs egyaltalan motorolaj sziikséglet.

A fenti negativ koriilmények ellenére is sikeriilt ebben az idGszakban a piaci
részesedésiinket kis mértékben igaz, de néhany tized-szazalékkal névelniink. A 2024-
es elsé féléves mennyiséghez képest ez év elsé félévében sikeriilt 10 % feletti
novekedést elérni arbevételben és liter mennyiségben is kdzel ennyit. Mind ezt
annak ellenére, hogy a Castrol majusban tovabbi aremeléseket jelentett be, ami
révén a majus-junius kimondottan gyengén sikeriilt.

Sajnos a tendencia megfordulni Iatszik és a piac és ezzel egyiitt a mi forgalmunk is
tovabbi nehézségekkel kell szembe nézzen a mennyiségek tekintetében.

A termékkinalatunk fejlesztése az egyik legfontosabb feladatunk, melyet a piaci
igények és a keresleti oldal folyamatos monitorozdsan keresztil alakitunk ki.



A piaci igények alapjan a négyévszakos termékcsalddhoz kapcsoldddan igyeksziink
id6t és energidt forditani a felhasznalSink oktatasara és a kapcsolédo szolgéltatasok
értékesitésének a lehets legmagasabb foku kiaknazasara.
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Budapest, 2025. szeptember 30.

enzias Gabor Péter
Ugyvezetd Igazgatd
Abroncs Hungaria Keresked&haz Kft.



