Penzids Gabor Péter

Abroncs Hungaria Kereskedohaz Kft.
1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

Féléves jelentés
2026. 1-6. hénap

A Vallalkozas bemutatasa, a jelentés keretei

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Kibocsatd”) az AKH Csoport tagja,
melynek a Kibocsatdn kiviil az alabbi cégek a tagjai:

e Abroncs Hungaria Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-
73.; cégjegyzékszama: 01-09-160963; tovabbiakban ,Tarsasag”);

e AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznositd Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari
ut 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-306655);

e A.RS. spol. s.r.o. (Szlovdk KoOztarsasag torvényei szerint szervezett korlatolt
felel6sségli tarsasag, amely a Besztercebdnyai Kerlileti Birésag Sro. szekcidjanak
367/S szamu bejegyzésében ("cégjegyzék") a 31 560 270 cégjegyzékszam alatt
szerepel, székhelye: Medeny Hamor 4, 974 01 Besztercebanya, Szlovak
Koztarsasag — tovabbiakban ,ARS”);

e AKH Pneu CZs.r.o. (székhelye: Prikop 838/6, Zabrdovice, 602 00 Brno, Csehorszag;
cégjegyzékszama: 29289611);

e SC Anvelonet s.r.l. (székhelye: Comuna Bradesti Nr. 181/C, Judet Harghita, Sat
Bradesti, Romania; cégjegyzékszama: 119/729/2007);

Az AKH Csoport (tovabbiakban ,Cégcsoport”) cégeinek konszolidalt pénzigyi
kimutatasait az Abroncs Hungdria Keresked6haz Kft. késziti, mint az AKH Csoport
tagjainak 100%-os tulajdonosa.

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvéari uat 71-73.;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Tarsasag”) a Magyar Nemzeti Bank
Novekedési Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres
kotvényaukcidt hajtott végre. Az elsédleges forgalomba hozatal (aukcié) soran 2020.
december 17-ei értéknappal az ,,ABRONCS 2027/A” elnevezés(i, HUO000360177 ISIN-
kédu, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névértékd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok  (Kotvények) kibocsatdsara kerlilt sor 3.500.000.000 forint
Ossznévértékben. A Kotvényeket a Tarsasdg 2021. mdrcius 17-én bevezette a Butapesti
Ertékt6zsde altal mikodtetett multilaterdlis rendszerbe (tovabbiakban ,XBond”). A
Tarsasag ABRONCS 2027/A elnevezés(i kotvényeit bemutaté Informacids
Dokumentumban, az XBond mindenkor hatalyos altaldanos uzletszabalyzatanak
megfelel6en vdllalta, hogy éves és féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl szold miniszteri rendelet szerint, az ABRONCS
2027/A kotvény forgalomban tartasi idGszaka alatt.



A Tarsasag nyilatkozik, hogy az Cégcsoport konszolidalt 2026. elsé féléves mérleg és
eredménykimutatasa az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasuk
szerint készllt, valds és megbizhatd képet ad a konszolidacidba bevont vallalkozasok
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint az id6szak
eredményérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a konszolidacidba
bevont vallalkozasok fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat
és bizonytalansagi tényez6ket. A tarsasagnak nincs tudomdsa a pénzligyi év hatralevé
hat hénapjat érint6 jelentds hatasu kockazatrdl, bizonytalansagi tényezgirél, a mai
napig rendelkezéslinkre allé valamennyi informaciot figyelembe véve a Térsasag a
beldthato jovében folyamatos mikddésre képes.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy az Cégcsoport konszolidalt 2026. els6 féléves
konszolidalt mérleg és eredménykimutatdsat - a hatalyos jogszabalyokra tekintettel -
flggetlen konyvvizsgdld nem vizsgalta.



Abroncs Hungadria Keresked6haz Kft. konszolidalt mérleg:

2025.06.30. | 2026.06.30.
ezer Ft ezer Ft
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4 474 804 4 487 991
| IMMATERIALIS JAWAK 304 171 357 438
2. Vagyoni erdkil jogok 248 400 222144
4. Bzelismilermélek 8577 {25 204
Il. TARG Y ESZKOFOK 4 161 032 4 127 354
1. Ingatianok 85 & kapesolddd vagyoni érall fogok 2202 755 2312390
2. Miszakl barendezéselk, gepelk, farmivek 679077 551 678
2. Egyvéb berendazésel, falszerclések, janmilvelk 199 582 209978
8. Boruhazasok, feldjitasok 76329 a1 127
€. Boruhazasokra adot ciflegek 2288 1184
IIl. BEFEKTETETT PENZUGY| ESZKOFOK 9 E01 3159
14, Tdkekonszolidacids kiidnbbzet 9501 3199
B. FORGOESZKOZOK 15 698 398 14 230 588
. KESILETEK, 12 BO0 948 10 983 957
1. Anvagoi 237 067 25 184
4. Kesztermékek 126 959 41 205
5 Ak 12436029 10 889 275
6. Keszletre adolt eldlegelk 862 24322
Il. KGVETELESEK, 2123131 1954 295
1. Kiveleldsol aruszaiiftashol 85 szolgaitatashor fvevik) 2025058 { 839 655
6. Egyeb kdvetalidsok Q3072 a4 601
Il ERTEKPARIROK 0 ]
1. PENZESZKOZOK 974 319 1 286 306
1. Penzitar, ceokiek 42 890 20 649
2. Bankbelslel 937 429 i 246 657
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 949 902 776 324
1. Bevételsk alktiv iodbeli elhatdrolass B85 407 725 {55
2. Koltsdgek, raforditasol aktiv iddbell elhatarolass B 405 51 139
ESZKOZOK (AKTIVAK) 0SSZESEN 21123 104 19 494 903
D. SAJAT TOKE z950322| 3797357
l. JEGYZETT TOKE 2 311 000 2311 000
Ill. TOKETARTALEK 262 290 262 289
I'v. EREDMENYTARTALEK 907 880 1483023
Wil KORRIGALT ADGOZOTT EREDMENY -21 786 266 545
WIIl. IKONSZOLIDALT WALLALK, SAJAT TOKE WALTOZAS 157 116 47 403
¥, KONSZOLDACIO MIATTI WALTOZASOK () -657 178 -572 505
E. CELTARTALEKOK 4829 0
1. Celtattalél a varhatd kitelezeltstoekre 4829 Q
F. KOTELEZETTSEGEK 17 126 374 14 751 052
|. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK, 757 530 757 530
8. Takekanszolidacias kiiGnbazet leamyvaitbdl 757 820 757830
Il HOSSZU LEJARATY KOTELEZETTSEGEK 2526 972 3 485 896
2. Tartozasok kébénvkibocsétashdl 2475040 § 750000
8. Equeh hosszul lejaratl hitelek 494 {98 § 734870
9. Egreh hosszul lejaratl kitolozoltsdgek 160 726 1016
Il. REVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 13 540 872 10 507 636
1. Rovid fejdratl kilcsonok 274990 425040
2. RAvId lefaratll hitelek 780 862 1 488030
3. Vewdkitd! kapolt eliflegek 937 485
4. Kitelezeltséoek sriszalitashil és s2olg-bal (s7aliitok) Q001 678 7635163
£. Rovid lejarat kit kapcsoltvallaikozassal szemben 2500000 Q
4. Egweb ravied lejaratu kilelezetseqek 865 847 871 266
12, Konszolidaciobd! adfadd (szamitol) tars.add Lot 13 564 a7 652
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1033 579 946 497
1. Bevelolek passziv iddbell aihatarolasa 5997 242
2. Koltsdgek, raforditasok passzly igdbell elhatarolass 629 002 575595
3. Halaazioft hevételal 3858573 270360
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 21123 104 19 494 906
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Abroncs Hungdria Keresked6haz Kft. konszolidalt eredménykimutatas:

2025.16. he | 2026.16. ho
ezer Ft ezer Ft
01. Belfaldi éntékesités nettd arbevétele 11942 118 12232736
02, Exportériékesités nettd arbevétels 5830 155 4189 313
|. Ertékesités netto arbevétele [01+02) 17 772 273 16 422 049
03. Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa -55 070 =10 103
04. Sajat eldallitasd eszkdzik aktivalt énéke 55 363 B2 577
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 293 52714
I1l. Egyéb bevételek 1006 843 1571 918
05. Anyagkiltséy 395 264 297 897
05. Igénybe vett szolgaltatasok eréke 185839 154 1838 256
07. Egyeb szolgaltatasok eréke 96 423 a7 411
08. Eladott aruk beszerzési értéke 13 417 5§22 12 611 032
09. Eladott (kizvetitett) szolgaltatasok éréke 159 503 153 195
V. Anyagjellegii raforditasok {05+06+07 +08+09) 15 908 166 14 987 791
10. Berkiltseg 1558 059 1603 816
11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 186 718 165 548
12. Bérjarulékok 322720 320 969
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 2 067 497 2090 333
V. Ertékcsikkenési leiras 290 762 217 703
VIl. Eyyeb raforditasok 520 103 634 650
A. UZEMI {(UZLETl) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1+11+111-1V- W MM 7119 116 264
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegd bew. 36 510 34 737
17. Pénzigyi miveletek egyeb bevetelei 187 710 &E7 805
VIll. Pénziigyi miiveletek hevételei (13+14+15+16+17) 224 220 602 542
20. Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditdsok 55 371 142 538
22, Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 166 814 2582 862
1X. Pénziigyi miiveletek raforditasai (16+19+20+21+22) 212 185 425 400
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII1-1X) 12 035 177 142
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 4916 293 406
» Adofizetési kitelezettség 25 187 26 373
HAA Konszolidalasbol adodo tars. ado kil 1515 485
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 21 786 266 548

Vezetdségi Jelentés

a) A Tarsasag Uzleti kdrnyezete (Gazdalkodasi kornyezet és a gazddlkodas feltételei)

Az AKH Group 2026 elsé félévi miikodését tovabbra is valtozé6 makrogazdasagi és
piaci kornyezet jellemezte. A kozép-kelet-eurdpai régid gazdasagi novekedése
mérsékelt Gtemben alakult, mikdzben a fogyasztéi kereslet fokozatos javulasa
mellett szamos ipardgban tovabbra is erGs arverseny volt tapasztalhato.

A Csoport meghatdrozd Uzletdgat jelenté személyabroncs-piacon a kereslet
Osszességében stabil maradt, ugyanakkor az értékesitési arakat jelent6s verseny
nyomta lefelé. Az elmult években tovabb novekedett az dazsiai gyarték piaci
részesedése, amely a teljes régidban fokozta az arversenyt. Az elsé félév sordn a
forint eurdval szembeni er8sddése javitotta az importbeszerzések feltételeit,
ugyanakkor kedvez6tlen hatast gyakorolt a Csoport exporttevékenységének
jovedelmezlségére és a korabbi arfolyamszinteken beszerzett készletek
értékesitésére.

A ken6anyag Uzletdg muikodését elsGsorban a nemzetkozi ellatdsi lancok
bizonytalansagai befolyasoltak. A f6 beszallitok gyartasi és logisztikai korlatozasai
tobb termékkategoriaban atmeneti készlethianyt eredményeztek, amely korlatozta



az értékesitési lehet6ségeket. Az alapanyagarak és a beszdllitéi arak tovabbra is
volatilis médon alakultak.

A tehergépjarmdi-, mez6gazdasagi- és ipari abroncsok piacdn a fuvarozasi, épitbipari
és agrarszektor visszafogott beruhdzdsi aktivitdsa miatt a kereslet nem érte el a
korabbi évek szintjét. A piaci kdrnyezetet ebben a szegmensben is jelent8s arnyomas
és erds verseny jellemezte.

A Csoport kilfoldi leanyvallalatai a magyar piachoz hasonld piaci feltételek mellett
m(ikodtek Szlovdkiaban, Csehorszdgban és Romanidban. A szlovdk leanyvallalat
esetében a végrehajtott szervezeti és tevékenységi racionalizalas hatdsai 2026 els6
félévében a koltség megtakaritas oldalon mar érzékelhet6ek voltak.

b) A Térsasag lzleti tevékenysége és mikodése

Az AKH Group 2026 elsé félévében 16,4 milliard Ft konszolidalt arbevételt realizalt,
amely az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest csokkenést mutatott. Az arbevétel
mérséklédésének elsédleges oka az exportforgalom visszaesése, valamint az egyes
Uzletdgakban tapasztalhato intenziv arverseny volt.

A m(ikodési eredmény ugyanakkor jelentGsen javult az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A Csoport Gizemi (Uzleti) tevékenységének eredménye 116 millié Ft nyereség
volt, szemben a bazisid&szaki veszteséggel. Az EBITDA 334 millid Ft-ot tett ki.

A pénzigyi miveletek eredménye pozitivan alakult, amelyhez jelent6s mértékben
hozzajarultak az arfolyamkockazat-kezelési politika keretében alkalmazott fedezeti
Ugyletek. A Csoport tobbnyire hatarid6s devizaligyletek és opcids konstrukcidk
alkalmazdsaval fedezi EUR arfolyamkitettségének jelent6s részét. Ennek
eredményeként a Csoport addzott eredménye 266,5 millid Ft nyereséget ért el.

A személyabroncs (izletag tovadbbra is a Csoport legjelentésebb bevételi forrasat
jelentette. A belfoldi értékesitési volumen az els6 félév soran emelkedett,
ugyanakkor az arverseny kovetkeztében az atlagos fedezeti szintek mérsékl6dtek. Az
exportpiacokon a versenyképességet elsGsorban a forint er6sodése befolydsolta
negativan.

A kenGanyag Uzletdg arbevétele és értékesitett volumene az ellatasi nehézségek
kovetkeztében elmaradt a bazisidészaktdl. A szegmens ugyanakkor tovabbra is stabil
piaci poziciéval rendelkezik, és a Csoport masodik legjelent8sebb Uzletdgat alkotja.
A teherabroncs Uzletdg teljesitményét kedvezéStlen piaci kdrnyezet mellett is
tdmogattdk az el6z6 években végrehajtott szervezetfejlesztési és portfolio-bbvitési
intézkedések. A Csoport célja tovabbra is piaci részesedésének novelése ebben a
szegmensben.

A Csoport mérlegf66sszege 2026. junius 30-an megkozelitette a 19,5 millidrd Ft-ot.
A sajat t6ke allomanya novekedett az eredménytermeld mikodés kovetkeztében. A
finanszirozdsi szerkezet stabil maradt, a Csoport valamennyi hitel- és
kotvénykotelezettségének eleget tett.

c) A Tarsasag Uzleti kilatasai 2026-re



A Csoport vezetése a 2026-os év masodik felére a piaci kornyezet fokozatos
stabilizdlédasaval szamol, ugyanakkor a gazdasdagi kilatasokat tovabbra is jelent6s
bizonytalansag ovezi.

A személyabroncs Uzletdgban a menedzsment mérsékelt keresletnévekedést var,
amelyet tamogathat a téli szezon erésebb induldsa és a fogyasztoi kereslet fokozatos
javulasa. Ugyanakkor az arverseny varhatdan tovabbra is jelent6s marad.

A kenbanyag Uizletdg esetében a legfontosabb kockazatokat tovabbra is a beszallitoi
korlatozasok, az ellatasi lancok esetleges fennakadasai és a nyersanyagarak
alakuldsa jelentik. A vezetés folyamatosan dolgozik az alternativ beszerzési
lehet6ségek bbvitésén és az ellatasbiztonsag javitasan.

A teherabroncs, mez6gazdasagi és ipari Gzletagak esetében a Csoport tovabbi piaci
részesedés-novekedési lehet6ségeket 1at, ugyanakkor ezen szegmensek
teljesitménye tovabbra is szoros 6sszefliggésben all a fuvarozasi, mez6gazdasagi és
épitbipari dgazatok altalanos teljesitményével.

A vezetés varakozasa szerint a Csoport 2026 madsodik félévében is pozitiv
eredménnyel m(ikddhet. A legfontosabb kockazati tényez6k kozé tartozik az
arfolyamok alakulasa, az er6s piaci verseny, az elldtasi lancok esetleges zavarai,
valamint a régios gazdasagi novekedés varttdél eltérd alakuldsa.

Budapest, 2026. szeptember 30.

Penzias Gabor Péter
Ugyvezet§ Igazgatd
Abroncs Hungaria Keresked6haz Kft.
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