Abroncs Hungaria Kereskeddhaz Kft.
1119 Budapest, Fehérvari at 71-73.

Féléves jelentés
2023. 1-6. hénap

A Villalkozas bemutatdsa, a jelentés keretei

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Kibocsaté”) az AKH Csoport tagja,
melynek a Kibocsaton kiviil az alabbi cégek a tagjai:

e Abroncs Hungaria Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-
73.; cégjegyzékszama: 01-09-160963);

e AKH Vagyonkezel6 és Ingatlanhasznositd Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvéri
ut 71-73.; cégjegyzékszama: 01-09-306655);

e A.RS. spol. s.rr.o. (Szlovak Koéztarsasag torvényei szerint szervezett korlatolt
felel6sségli tarsasag, amely a Besztercebanyai Kertleti Bir6sag Sro. szekcidjanak
367/S szamU bejegyzésében ("cégjegyzék") a 31 560 270 cégjegyzékszam alatt
szerepel, székhelye: Medeny Hamor 4, 974 01 Besztercebdnya, Szlovak
Koztarsasag — tovabbiakban ,,ARS");

e AKH Pnevmatike Trgovina d.o.o. (székhelye: Mostec, Mostec 047 , 8257 Dobova,
Szlovénia; cégjegyzékszama: 6742467000);

e AKH Pneu CZs.r.o. (székhelye: Pfikop 838/6, Zabrdovice, 602 00 Brno, Csehorszag;
cégjegyzékszama: 29289611);

e SC Anvelonet s.r.l. (székhelye: Comuna Brddesti Nr. 181/C, Judet Harghita, Sat
Bradesti, Romania; cégjegyzékszama: J19/729/2007);

Az AHKH Csoport (Cégcsoport) cégeinek konszoliddlt pénziigyi kimutatdsait az Abroncs
Hungdria Kereskeddhaz Kft. késziti, mint az AKH Csoport tagjainak 100%-0s
tulajdonosa.

Az Abroncs Keresked6hdz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Tarsasidg”) a Magyar Nemzeti Bank
Novekedési Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres
kotvényaukciot hajtott végre. Az elsédleges forgalomba hozatal (aukcid) soran 2020.
december 17-ei értéknappal az ,ABRONCS 2027/A” elnevezés(i, HUD000360177 ISIN-
kédu, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névértékd hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok  (Kotvények) kibocsatasara keriilt sor 3.500.000.000 forint
Ossznévértékben. A Kétvényeket a Tarsasag 2021. mércius 17-én bevezette a Butapesti
Ertéktézsde altal mikodtetett multilateralis rendszerbe (tovabbiakban ,XBond”). A
Tarsasdg ABRONCS 2027/A elnevezési kotvényeit bemutatd Informacids
Dokumentumban, az XBond mindenkor hatélyos altaldnos iizletszabalyzatdnak
megfelelen vallalta, hogy éves és féléves jelentést tesz kdzzé a Tpt., illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl szolé miniszteri rendelet szerint, az ABRONCS
2027/A kotvény forgalomban tartasi idészaka alatt.



A Kibocsété nyilatkozik, hogy az AKH Csoport konszolidalt 2023. elsé féléves mérleg
és eredménykimutatdsa az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb
tudasuk szerint készilt, valds és megbizhatd képet ad a konszolidacidba bevont
vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint az
idészak eredményérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a
konszolidacioba bevont vallalkozdsok fejl§désérél és teljesitményérdl, ismertetve a
fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket. A tarsasagnak nincs tudomasa a
pénziigyi év hatralevs hat hdnapjat érinté jelentds hatdsi kockazatrol,
bizonytalansagi tényez&irél, a mai napig rendelkezésiinkre 3llé valamennyi
informaciot figyelembe véve a Tarsasag a belathatd jovében folyamatos mikddésre
képes.

A Kibocsato nyilatkozik, hogy az AKH Csoport konszolidalt 2023. elsé féléves
konszolidalt mérleg és eredménykimutatdsat - a hatélyos jogszabalyokra tekintettel -
fuggetlen kbnyvvizsgald nem vizsgélta.



Abroncs Hungaria Kereskeddhaz Kft. konszolidalt mérleg:

KONSZOLIDALT MERLEG 2022.06.30. | 2023.06.30.
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4270 782 5023 458
I IMMATERIALIS JAVAK 443122 374538
3. Vagyoni értékil jogok 372239 302 642
4, Szellemi termékek 70883 71896
II. TARGYI ESZKOZOK 3791 477 4620 778
1. Ingatianok és a kapcsolodd vagyoni értéki jogok 2661 292 3525716
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 820519 762 762
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 267 060 264 346
5. Beruhazésok, feldjtasok 42 606 18 764
6. Beruhdzésokra aclott elflegek 0 49190
|uL. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 36183 28142
| 11. Tékekonszolidéciss kilbnbizet 36 183 28 142
[B. FORGOESZKOZOK 17112521 17 567 591
|i. kEszLETEK 12015381] 13920792
1. Anyagok 161 813 165 059
4. Késztermékek 168 089 214 401
5. Aruk 11681 #415] 13540360
6. Készletre adott eldlegek 4064 972
1. KOVETELESEK 2932225 2111 428
1. Kbvetelések druszélitéshél és szolgdttatéshdl (vevdk) 2689527 2025398
6. Eqyéb kivetelések 242 698 86 030
lll. ERTEKPAPIROK 0 0|
IV. PENZESZKOZOK 2164915 1535 371
1. Pénztér, csekkek 35 262 30 404
2. Bankbetétek 2129 653 1 504 967
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 678 368| 946 525
1. Bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa 844 639 874912
2. Kilttségek, raforditésok aktiv idSbeli elhatérolasa 33669 71613
|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 22261 671| 23 537 574|
|D. SAJAT TOKE 4422742 4833 204
I. JEGYZETT TOKE 2311 000 2311 000
Il TOKETARTALEK 262 290 262 289
IV. EREDMENYTARTALEK 1 538 207 2026064
VIl. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 483 343 133808
VIl Konszolidaht véllalk. sajét téke véliozés 538 736) 783852
IX. Konszolidécid mistti valtozésok (+) 710834 -683 809
E. CELTARTALEKOK of 18 548
F. KOTELEZETTSEGEK 16604433] 17614 282
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 757 530) 757 530
5. Tdkekonszolidaciés kilonbdzet lednyval-bol 757 530 757 530
II. HOSSZU) LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3514 273 3921889
3. Tartozésok kétvénykibocsétashol 3100 020 2900 030
5. Eayéb hosszd lejératd hitelek 16 487 649713
9. Egyéb hosszi lejératd kitelezettségek 397 766 372146
II. ROVID LEJARAT( KOTELEZETTSEGEK 12332630] 12934864
1. Rovid lejarati kélcsansk 199 930 199 930
2. Révid lejératu hitelek 328188 925 666
3. Veviktdl kapott eldlegek 404 561
4. Kitelezettségek éruszélitéshol és szoly.-bdl (szalltok) 11 103 166 11 145 654
9. Egyéb rovid lejératl kételezettségek 6398 741 506 970
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1234 496 1071539
1. Bevételek passziv idobeli elhatarolésa 20 396 16 787
2. Kéltséoek, réforditésok passziv idbbeli elhatérolssa 595 694 517 491
3. Halasziott bevételek 618 406 537 261
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 22261671 23537574




3. Abroncs Hungdria Kereskeddhaz Kft. konszolidalt eredménykimutatas:

2022.16. hd | 2023.16. hé
Ezer Ft Ezer Ft
01. Belféldi értékesités nettd drbevélele 14 047 838 13 163 376
02. Exportértékesités netto arbevétele 3 475 644 2 907 808
I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 17 523 482 16 071 184
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 110 886 149 121
04. Sajat eldallitasi eszkozik aktivalt értéke 37 629 57 668
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) - 148 515 206 789
Ill. Egyéb bevételek 1 159 250| 1142 977
05. Anyagkdltség 489 717 586 522
06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 1436 133 1458 301
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 77 855 100 130
08. Eladott druk beszerzési éntéke 13 493 069 12 265 387
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 152 427 168 027
IV. Anyagjellegii raforditasok {05+06+07+08+09) 15 649 201 14 578 967
10. Bérkiltség 1257 782 1454 790
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 115 393 144 141
12. Bérjarulékok 259 398 301 403
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 1632 573 1900 334
V. Ertékesikkenési lefras 320 106 356 151
VIl. Egyéb raforditasok 637 969) 534 HSI
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (i+11+11lIV.V-VIVII) 591 398 50 749)
13.Kapott (jar6) osztalék, részesedés 3192 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegi bev. 4 52249
17. Pénzagyi miveletek egyéb bevételei 169 504 426 416
Viil. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 172 700| 478 665
20. Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditasok 51 505 B5 978
21. Részesedések, éntékpapirok, bankbetétek értékveszt. 1934 0
22. Pénzigyi mlveletek egyéb raforditisai 208 833 286 760
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 262 272 352 738)
B. PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIII1X) B89 572 125 927
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY {+A+B) 501 826 176 676
X. Adéfizetési kitelezettség 15 853 41 762
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 483 343 133 808)

4, Vezetdségi Jelentés
a) A Cégcsoport lizleti kérnyezete (Gazdalkodasi kérnyezet és a gazdélkodas feltételei)

2022 elején vilagszerte véget ért a Covid-19 jarvany. A kdvetkezd néhany hénapban
szinte az Osszes EU-tagdllam, majd késébb az egész vildg is megsziintette a
korlatozasokat. A vilagjarvany utani euférikus hangulat lehetévé tette mindenki
szamara, hogy gyorsan djrainditsa az életet és a fogyasztast. Ez a gazdasag szdmos
tertletén jol megfigyelhet6 volt, és globdlisan novekedésnek indultak az arak.
Azonban 2022 februdr végén bekovetkezett az orosz invazié, amely azonnali karokat
okozott a vilaggazdasagnak, és kozvetleniil a legsilyosabban érintett az EU-t és
kiléndsen a kelet-eurdpai orszagokat.

Az eurdpai gumiabroncsipar szamdra Oroszorszdg és Ukrajna volt a két f6 az
alapanyag beszallitd. Szamos termel6 multinacionalis véllalat, mint példaul a Nokian,
a Michelin, a Continental és a Pirelli is elvesztették gyaraikat, beruhdazasaikat
Oroszorszagban az EU altal bevezetett szankcidk kévetkeztében. Ennek



b)

eredményeként az EU-ban szlikilt az alapanyagelldtds, csékkent a termelési
kapacitds, ami sorozatos dremelkedéseket eredményezett az uniés gyartok szamara.
Ez jelent6sen megnehezitette az Uzleti tervezést. Ugyanakkor 2022 elsd félévében
az azsiai kindlat a magas konténerarak miatt tovabbra is instabil volt. Ez a "tékéletes"
vihar lehetéséget teremtett az AKH csoport szémara, hogy a 2022-es évet jo
készletgazdalkodassal, torténelmileg magas fajlagos termékjovedelemmel és jél
kontrolalt alacsony nyari készletszintekkel zérja.

Majus végére mar egyértelmiien érezhetdvé véltak a haboru altal okozott jelentds
valtozasok a vallalati kdrnyezetben. A nyari hénapok sordn az energiakdltségek
elképesztéen magas szintekre emelkedtek. Ezzel parhuzamosan a kereslet minden
mas autodipari szegmensben is visszaesett. A téli szezon nem a vartnak megfelelGen
alakult, de a régi készletekkel, mint nydron, meg tudtuk tartani a pozicidinkat, még
akkor is, ha az olcsé azsiai termékek hidnyoztak a kinalatbdl.

Az év kozepén azonban vdltozas kovetkezett be a globélis kinalatban, mivel a
kereslet meredeken csokkent, a kapacitdsok visszatértek a normal szintre, és
hénaprél honapra csékkent a konténerdr, ami az dzsiai termékek versenyképességét
nem hogy visszaemelte a kordbbi szintekre, hanem még a korabbi éveket is
jelent8sen meghaladta. Ev végén Budapestig 4500 $/ 40HC volt az ar a kordbbi a 15-
20.000 S helyett. A konténerdrak a mai napig csékkentek és a spot arak jelenleg
2400-2800 USD szinteken van.

A Covid utan bekévetkezett hirtelen fogyasztasi ndvekedéstdl eltéréen az idei év
soran az eurdpai fogyasztds drasztikusan visszaesett. A piacok gyorsan atalakultak
egy erds kindlati piaccd, aminek sllyosan negativ hatdsa van a gazdasagi szereplék
jovedelmezdségére. A pénzigyi bizonytalansdg, az emelkedd inflacié és a
jegybankok kamatemelései tovabb sulyosbitottdk a helyzetet.

Az utébbi néhany év kimagasld U] autdértékesitései a velejaré gumiabroncs
diverzifikdcioval egylitt megnehezitik mind a gyarték, mind a nagykereskeddk
szamara az utanpotlas piacon valo készletezést és a piaci igények kiszolgdlasat. A
kisebb szervizek esetében a helyzet még nehezebb, mivel korldtozott a
kockazatvallalasi képességiik és a szaktudasuk.

A Cégcsoport lizleti tevékenysége és miikodése

A Covid utan bekévetkezett hirtelen fogyasztdsi ndvekedéstdl eltéréen az idei év
soran az europai fogyasztas drasztikusan visszaesett. A piacok gyorsan atalakultak
egy erds kinalati piaccd, aminek sulyosan negativ hatasa van a gazdaségi szerepl6k
jévedelmezbségére. A pénzigyi bizonytalansidg, az emelkedd inflacid és a
jegybankok kamatemelései tovabb sulyosbitottak a helyzetet.

Az utébbi néhany év kimagaslé Uj autdértékesitései a velejaré gumiabroncs
diverzifikdcioval egyutt megnehezitik mind a gyarték, mind a nagykeresked&k
szamdra az utdnpdtlds piacon vald készletezést és a piaci igények kiszolgaldsat. A
kisebb szervizek esetében a helyzet még nehezebb, mivel korldtozott a
kockazatvallalasi képességiik és a szaktudasuk.

Az AKH csoport killénleges pozicidjanak koszonhetéen (a legszélesebb minden
kategoriat és termékkort fellel6 kindlattal rendelkezé kereskeds) gyorsan
alkalmazkodik ezekhez a vdltozdsokhoz, és szélesebb kor( raldtasa van a vildgpiaci



trendekre és arszintekre. A termékportféliét az eléz6 év végén az dzsiai beszallitok
felé toltuk el a nyari gumiabroncsok esetében, és ezt tAmogatta a kedvezé EUR/USD
arfolyam és a konténerarak csokkenése.

Amivel mi sem szamoltunk az a 2023 év els6 felében bekdvetkezd egekbe székd
inflacié kovetkeztében az EU egész teriiletén hatalmas piac sziikiilés kovetkezett be
az év els6 felében. Az emberek hirtelen visszafogték kiadasaikat, és csak a napi
fogyasztasi cikkekre korlatoztak kéltekezésiket.

A személygumiabroncs értékesitésen tul a teherabroncs kereslet is jelentdsen
csokkent az els6 félévben. Ez EU szinten 30%-ot meghaladé mérték, amihez foghaté
még nem tortént az elmult kozel 30 évben midta mi a piacon tevékenykediink. Az
elmult években a legnagyobb multinaciondlis gyartdk a jelent8s extra nyereséget
termel8 prémium termékek gyartasdra dsszpontositottak. Ennek eredményeként a
termékmennyiségeik jelentésen csokkennek a piacokon, mivel az drak emelkednek
és az inflacids kdrnyezet befolyasolja a fogyasztéi keresletet. A termékmix eltolodik
a kozép és a budget kategoria iranyaba. Ebben a versenytarsakhoz képest az AKH
csoport komoly versenyel6nnyel és marka kinélattal rendelkezik.

c) A Cégcsoport Uzleti kildtdsai 2023-re

A piac valtozasbdl fakadéan a kisebb kereskeddk teljes mértékben &talakitjak
kereskedelmi szokdsaikat, ami azt jelenti, hogy a kordbbi gyakorlatoknak
megfeleléen nem képesek mar elérendelni, betédrolni a nyari és téli szezonokra,
egyértelmlen a nagykereskeddk gyors és rugalmas kiszolgéldsara kivannak
tdmaszkodni. Ebben a kérnyezetben szdmunkra nagyobb piaci lehet&ség kinalkozik,
annak ellenére is, hogy a verseny né.

Az elmult években végrehajtott jelentés digitalizalasunk lehet6vé teszi az
informacidk elemzését és segiti fejlédésiinket. A fenti valtozasok példajaként egyes
gyartok mar véltoztatnak is az tzletpolitikdjukon. A Bridgestone, mint a vilag vezetd
gumiabroncs gyartéja nyar végével kivonul a magyar piacrdl és a teljes disztriblciot
atengedi a két nagykereskedéje részére.

Az idei év sordn a jelentds piaci szikiilés ellenére a kiskereskedelemben az offline
teriileten sikeriilt megtartani és az online tertileten névelni az értékesitésiinket. Ez a
tovabbi koncentrécid irdnyaba mutat. A téli szezonra toérténé felkésziilésiink soran is
igyekeztiink a valtozé fogyasztdi igények figyelembe vételével a vasarlok lefelé
torténé kategériavaltdsdhoz igazitani a téli készleteinket. Nagyobb hangsulyt
fektetve az olcsébb dzsiai kategoriaknak és a négy évszakos gumiabroncsoknak.

Budapest, 2023. szeptember 28.

Penzias Gabor Péter
Ugyvezeté Igazgatd
Abroncs Hungdria Keresked6haz Kft.



