Abroncs Kereskedohaz Kft.
1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

Féléves jelentés
2025. 1-6. hénap

A Vallalkozas bemutatasa, a jelentés keretei

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari at 71-73;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Tarsasag”) a Magyar Nemzeti Bank
Novekedési Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres
kdtvényaukcidt hajtott végre. Az elsGdleges forgalomba hozatal (aukcid) soran 2020.
december 17-ei értéknappal az ,,ABRONCS 2027/A” elnevezésii, HU0O000360177 ISIN-
kéda, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névértékid hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (Kotvények) kibocsatasara kerilt sor 3.500.000.000 forint
Ossznévértékben. A Kétvényeket a Tarsasag 2021. marcius 17-én bevezette a Butapesti
Ertéktzsde altal miikodtetett multilaterdlis rendszerbe (tovabbiakban ,XBond”). A
Tarsasag ABRONCS 2027/A elnevezésii kétvényeit bemutatd Informécios
Dokumentumban, az XBond mindenkor hatalyos 4altalanos (izletszabalyzatanak
megfelel6en vallalta, hogy éves és féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl sz6lé6 miniszteri rendelet szerint, az ABRONCS
2027/A koétvény forgalomban tartasi id6szaka alatt.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy az 2025. els6 féléves mérleg és eredménykimutatasa az
alkalmazhaté szamviteli elSirasok alapjan, a legjobb tudasuk szerint késziilt, valds és
megbizhato képet ad a kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint az id6szak eredményérél, tovabba a vezetségi jelentés megbizhatd képet ad
a kibocsaté helyzetérdl, fejlodésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket. A Tarsasagnak nincs tudomasa a pénziigyi
év hatralevé hat hodnapjat érinté jelent6s hatasu kockazatrdl, bizonytalansagi
tényezGir6l, a mai napig rendelkezésiinkre allé valamennyi informaciot figyelembe
véve a Tarsasag a belathaté jovében folyamatos miikodésre képes.

A Tarsasag ezuton nyilatkozik, hogy a féléves jelentésben kozzétett 2025.06.30-i
fordulénapra készitett mérleg és eredménykimutatasat - a hatalyos jogszabalyokra
tekintettel - fliggetlen konyvvizsgalé nem vizsgalta.



Abroncs Keresked6haz Kft. mérleg (2025. 06. 30.)

| 2024.06.30.

| 2025.06.30.
Egyedi beszamold (nem auditalt) | ezer Ft ezer Ft
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1225776 1183 864
I. IMMATERIALIS JAVAK 261219 296 996
3. Vagyoni értékd jogok 194 889 211 225
4. Szellemi termékek 66 330 85771
Il. TARGYI ESZKOZOK 951 504 872 885
1. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékd jogok 206 962 187 547
2. Miszaki berendezések, gépek, jdrmlvek 515 169 565 340
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 69 094 52 554
5. Beruhdzdasok, feldjitasok 116 101 67 444
6. Beruhazasokra adott eldlegek 44 179 0
lll. BEFEKTETETT PENZUGY!I ESZKOZOK 13 052 13 983|
1. Tantds részesedés kapcsolt véllalkozdsban 1154 1236
5. Egyéb tartés részesedés 11897 12 746
B. FORGOESZKOZOK 12 672 126 13 660 075
I. KESZLETEK 9440 128] 11057 255
1. Anyagok 27 551 22379
5. Aruk 9 412 577 11 034 876
Il. KOVETELESEK 2271970 1994 977
1. Kovetelések druszallitdshdl és szolgaltatashdl (vevik) 1504 943 1311094
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 654 217 655 644
6. Eqyéb kovetelések 112810 28 239
lll. ERTEKPAPIROK 0 ]|
IV. PENZESZK0ZOK 960 028 607 843
1. Pénztar, csekkek 18 888 31047
2. Bankbetétek 941 140 576 796
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 839 410 948 156
1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 798 045 885 497
2. Kaltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhataroldsa 41 365 62 659

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

14737 313] 15792096

FORRASOK (PASSZiVAK) 0SSZESEN

D. SAJAT TOKE 3021923 3 148 533
I. JEGYZETT TOKE 50 000 50 000
lll. TOKETARTALEK 66 126 66 126
IV. EREDMENYTARTALEK 2 553 744 2 559 612
V. LEKOTOTT TARTALEK 320 549 314 682
Vil. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 31504 158 113

E. CELTARTALEKOK 0 0

F. KOTELEZETTSEGEK 10887 732] 11985016
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 551 046 2 176 056

3. Tartozésok kotvénykibocsatasbél 2550030 2175040
9. Egyéb hosszu lejarati kitelezettségek 1016 1016
Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 8 336 686 9 808 960
1. Rovid lejaratu kolcsanok 350 000 374 990
2. Ravid lejératd hitelek 164 2
3. Vevdkidl kapott eldlegek 1282 581
4. Kotelezettségek aruszallitasbal és szolg.-bal (széllitak) 7 448 554 8 122 365
B. Rovid lejaratd kot. kapesolt véllalkozassal szemben 61290 657 149
9. Eqyéb rovid lejaratl kotelezettségek 475 397 653 854
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 827 657 658 546
1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 10 525 5210
2. Kéltségek, raforditasok passziv iddbeli elhataroldsa 6528 008 506 702
3. Halasztott bevételek 189 123 146 633

14 737 313

15 792 096




4.

Abroncs Keresked6haz Kft. eredménykimutatas (2025.

1-6. ho)

2024.1-6. hé 2025.1-6. hé
Egyedi beszamold (nem auditalt) ezer Ft ezer Ft
01. Belfdldi értékesités nettd arbevétele 10 940 839 11936 978
02. Exportértékesités nettd arbevétele 3611314 3 395 357
. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 14 552 163 15 332 335
04. Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 21295 30813
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 21295 30 813
lll. Egyéb bevételek 922715 910 673
05. Anyagkdltség 231823 183472
08. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 1373724 15619889
07. Egyéh szolgaltatasok értéke 59 334 67 285
08. Eladott &ruk beszerzési értéke 11 631 265 12 206 986
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 211934 201 523
IV, Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 13 508 080 14 179 155
10. Bérkéltség 1074015 1117 232
11. Személyi jellegt egyéb kifizetések 150 734 146 006
12. Bérjarulékok 148 725 154 928
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 1374 474 1418 166
VI. Ertékesdkkenési leiras 171 638 111 057
VIl. Egyéb raforditasok 374 792 434 325
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (H1R-II-IV-V-VI-VII) 67 180 131118
13.Kapott {jard) osztalék, részesedés 20 685 21218
16. Egyeb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bev. 95 688 76 096
17. Pénzugyi miiveletek egyéb bevételei 129108 167 138
VIll. Pénziigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 245 484 264 453
20. Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditasok 82 450 77 253
22. Pénzugyi maveletek egyéb raforditasai 197 670 146 010
I1X. Pénzligyi miveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 280 120 223 263
B. PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIIl1X) 34 637 41189
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 32544 172 307
X. Addfizetési kételezettség 1040 14 194
D. ADOZOTT EREDMENY (+C-XII) 31504 158 113

VezetGségi Jelentés

a) A Tarsasag uzleti kornyezete (Gazdalkodasi kérnyezet és a gazdalkodas feltételei)

Az EU piacon OE vagyis az els6 szerelGi beszallitdas a nagy markak tekintetében
tovdbb csokken és ez mellett a feltérekvé markak térnyerése tovabb folytatodik.
Jelent@sen javul az értékitélet ezen termékek irdnyaba. A kinai piacon is megtorpan
a novekedés, ami tultermeléshez és ezen keresztil az arak csokkenéséhez vezet, ami
hat az export piacaikra is. Minden korabbinal tébb abroncs keriil ki innen. Ezek az
abroncsok kezdik elfoglalni a nagykereskeddék raktarait, ami ismét a prémium
gyartok ellen hat. Ez a domping kordbban nem tapasztalt folyamatokat indit el.

Az amerikai kiszamithatatlan vamtarifak, a Kina és mas orszagok ellen inditott
allitélagos gumiabroncs-dompinggel kapcsolatos vizsgalatok, valamint a fogyasztok
és a flottdk ingadozé kereslete tul nagy bizonytalansagot teremt. A kinai
gumiabroncs gyartok latva a lehetséges veszélyeit az anti-domping vamnak elkezdek
az orszagon kiviil beruhdzni. Szamos &zsiai orszagban és hozzank kozel Eszak
Afrikdban (6db uj gyar is épil). Amint ezek a gyarak megéplilnek, ugyanennyi gyarat
lesz sziikséges bezarni, mert a vildgpiaci trendek alapjan az igények nem
novekszenek. Ennek minden bizonnyal a nagy és tradicionadlis sok vilagszerte



elhelyezked6 gyartébazissal rendelkezé lesznek ismét a vesztesei. Ezeknek is a
legkevésbé hatékony gyartd egységei. Itt sajnos Eurdpa megint hatranyban van az
egyéb helyekkel szemben. Az EU tovabbi termék megfelelGségi engedélyezéseket
prébal kidolgozni, hogy ezzel is kiilonféle korlatozasokat tudjon alkalmazni veliik
szemben.

Az els6 félévben a magyar gazdasdag inkabb stagndlt, mint névekedett és bizonytalan,
hogy a masodik félév mennyire lehet képes esetleg lendiiletet adni a ndvekedésnek.
Az orszagon beliil a beruhazasok és fejlesztések jelentds visszaesést mutatnak, ami
gatolja gazdasdgi dinamizmust. A kormany is rakényszeril folyamatosan
csokkenteni a 2025 évi esetleges novekedési kilatasait.

A Tarsasag lzleti tevékenysége és miikodése

Az els6 félévben az értékesités arbevételének meghatarozo részét a személy abroncs
értékesités tette ki. A személy abroncs eladas arbevétele annak ellenére emelkedett
2%-ot, hogy volumen visszaesés volt tapasztalhatéd elsGsorban az export és
internetes értékesitési csatornak esetében.

A nagykereskedelem sulya er6sodott az tizletagak koézdl.

11%-os atlagar novekedés volt megfigyelhet6 az eladdsban, mely tovabb folytatta az
elmult években megfigyelhetd draguldsi trendet. A gyartdi dremelések és a prémium
és kozép kategorids termékek aranyanak névekedése kovetkeztében az atlagar
tovdbb emelkedett. Ez leginkdbb az online csatorndkon volt érezhetd, ahol a
legjelent&sebb volt ez a névekedés.

Az internetes web aruhdzak kozétt tovabb élesedett a verseny és a kiilféldi web
shopok is jelentds eréforrasokkal és agressziv stratégidval prébélnak volument elérni
Magyarorszagon. Ennek eredménye, hogy visszaesés volt tapasztalhaté az
interneten értékesitett abroncsok volumenében a hazhozszéllitdsos csatornan. A
szervizekbe szdllitott mennyiség és felszerelés névekedést mutatott drbevételben és
volumenben is.

Emellett a szervizeink is névelni tudtak személyabroncs értékesitési darabszamukat
és annak jovedelmez@ségét. Szintén sikeriilt ndvelni a megszerelt auté darabszamot
és értékesitett szerelési szolgdltatast mely tovabbi elérelépés 2024 elsé félévéhez
képest.

A gumiabroncs piacon a vevéi igényeknek és gyartdi termékfejlesztési versenynek
kdszonhet6en folyamatosan noévekszik a négy évszakos termékek értékesitési
aranya. Ez komoly lehet&séget és egyben kihivast is jelenthet a piac szereplGinek,
hiszen a szezonalis gumicsere idGszakokat kiegyenesitheti, de bevételkiesést okoz a
ritkabb atszerelések miatt kiesG szolgaltatasi dijak kapcsan. A tapasztalat szerint a
négy évszakos abroncsot vasarldk is a téli-nyari abroncscsere idGszakban keresik fel
a gumiszervizeket Uj termékvasarlds miatt. Igen szamottevé mar a 4S termékek
értékesitési aranya és az elmult évek soran értékesitett milliés nagysagrend mar
egyértelmlien nyomot hagy a nyari és téli gumiabroncsok volumenének
alakuldsaban.

A nyari atszerelési szezon altaldnosan késébb kezd&dott és laposabb, kevésbé
intenziv lecsengést mutatott a korabbi évekhez képest. Aprilisban a sokaig tarté
hideg miatt komoly visszaesés volt tapasztalhatd, amit az er6s majus és junius nem
tudott volumenben kompenzilni. Ennek kdszénhet6en altaldnos visszaesés volt



tapasztalhaté a nyari abroncsértékesitésben. A piachoz képest az AKH belfoldi
piacrésze stabilnak mondhatd az elsé félévben.

Osszességében elmondhatd, hogy az a vasarléi réteg, aki kordbban az olcséd
kategorias termékeket kereste, az évek ota draguld termékarakat mar nehezen tudja
kigazdalkodni, igy probalja halasztani a termékvasarlast. A prémium abroncsok
vevGkore, pedig sok esetben valt kozép kategorias termékre. A csokkend budget piac
eredménye a volumen csokkenés és erés atlagar novekedés volt.

A gumiabroncsgyartok altal megadott piaci adatok alapjan a nagy és kiskeresked&k
felé értékesitett abroncsok mennyisége 1%-kal csokkent 2024-hez és 10%-kal 2023
els6 félévéhez képest. Ez nagysagrendileg 150 ezer abroncs eltlinését jelenti a
piacrol. Nyariban 4% feletti, kb. 145 ezer db a visszaesés, mig négy évszakosban 50
ezer db korili a ndvekedés. Téliben hasonld 5% korili visszaesés.

A Tarsasag lizleti kilatasai 2025-re

Egy nagyon mérsékelt gazdasagi novekedés és egy tervezettnél magasabb inflacids
nyomads arra kényszerinti a gazdasagpolitikat, hogy nagyon szigoru kell, hogy
maradjon, ami egyértelmiien csékkent minden olyan lehet6séget, ami segitheti a
fogyasztds 0sztonzést. Egyik legfontosabb fiskalis cél az inflacié féken tartasa.

Nagy kihivast jelent a kiilsé kereslet gyengesége, f6leg a német gazdasag lassuldsa,
az EE forrasok egyértelmu befagyasztasa, valamint a globalis gazdasagi fesziiltségek
is komoly tényezG6k a piacokon.

A magyar gumiabroncs piac sajnos tovabb csokken az év els6 felében az ellentétes
varakozasainkkal szemben. Mind a nyari és mind a téli szegmens negativan valtozik,
amit a kisebb mértékben, de novekedést mutato 4S szegmens nem tud megforditani.
Ez a csokkenés igaz ugye az eddig emlitett személy gumiabroncsokra és ezen tul a
teher gépjarmlvekhez kapcsolédé gumiabroncsokra is egyarant. Itt a piac
csOkkenése sokkal jelentésebb. Az EU piac kdzel 5%-os csokkenést mutat, mig a
magyar piac 12%-os és az szlovak piac is az EU atlagot meghaladd 7%-0s minuszban
van az elsé félévben.

A kenGanyag piac 2025-ben visszaesést mutat, mely egyrészt fakad az elmult évek
motorkonstrukcidi miatt megnovelt szerviz intervallum okan, masrészt a motor
térfogat csokkentése miatt (kevesebb olaj kell). Tovabbi negativ hatassal van az Uj
autd értékesitésbél 7% feletti részesedést eléré elektromos jarmivek eladdsa is,
ahol nincs egyaltalan motorolaj sziikséglet.

A fenti negativ koriilmények ellenére is sikeriilt ebben az id&szakban a piaci
részesedésiinket kis mértékben igaz, de néhany tized-szazalékkal ndvelniink. A 2024-
es elsé féléves mennyiséghez képest ez év elsGé félévében sikeriilt 10 % feletti
novekedést elérni arbevételben és liter mennyiségben is kdzel ennyit. Mind ezt
annak ellenére, hogy a Castrol majusban tovabbi aremeléseket jelentett be, ami
révén a majus-junius kimondottan gyengén sikeriilt.

Sajnos a tendencia megfordulni latszik és a piac és ezzel egyiitt a mi forgalmunk is
tovabbi nehézségekkel kell szembe nézzen a mennyiségek tekintetében.

A termékkinalatunk fejlesztése az egyik legfontosabb feladatunk, melyet a piaci
igények és a keresleti oldal folyamatos monitorozasan keresztiil alakitunk ki.



A piaci igények alapjan a négyévszakos termékcsaladhoz kapcsoléddan igyeksziink
id6t és energiat forditani a felhasznaldink oktataséra és a kapcsol6do szolgaltatasok
értékesitésének a lehetd legmagasabb fokud kiakndzasara.

Budapest, 2025. szeptember 30.

Abroncs Keresked6haz Kft.



