Penzids Gabor Péter

Abroncs Kereskedohaz Kft.
1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

Féléves jelentés
2026. 1-6. hénap

A Villalkozas bemutatasa, a jelentés keretei

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban , Tarsasag”) a Magyar Nemzeti Bank
Novekedési Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres
kotvényaukcidt hajtott végre. Az elsédleges forgalomba hozatal (aukcid) soran 2020.
december 17-ei értéknappal az ,,ABRONCS 2027/A” elnevezés(i, HU0000360177 ISIN-
kodu, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névértékd hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok  (Kotvények) kibocsatdsara keriilt sor 3.500.000.000 forint
0ssznévértékben. A Kotvényeket a Tarsasag 2021. marcius 17-én bevezette a Butapesti
Ertéktézsde altal mikodtetett multilaterdlis rendszerbe (tovabbiakban ,XBond”). A
Tarsasdg ABRONCS 2027/A elnevezés(i kotvényeit bemutaté Informacios
Dokumentumban, az XBond mindenkor hatdlyos a&ltaldnos Uzletszabdlyzatanak
megfelel6en vallalta, hogy éves és féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatdsi
kotelezettség részletes szabalyairdl sz6lé6 miniszteri rendelet szerint, az ABRONCS
2027/A kotvény forgalomban tartasi idGszaka alatt.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy az 2026. els6 féléves mérleg és eredménykimutatasa az
alkalmazhatd szamviteli elGirasok alapjan, a legjobb tudasuk szerint késziilt, valds és
megbizhatd képet ad a kibocsatod eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint az id6szak eredményérdl, tovabba a vezetGségi jelentés megbizhato képet ad
a kibocsaté helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockdzatokat és bizonytalansdagi tényez6ket. A Tarsasagnak nincs tudomasa a pénzigyi
év hatralevé hat hodnapjat érinté jelentés hatdsu kockdazatrdl, bizonytalansagi
tényezGir6l, a mai napig rendelkezésiinkre allé valamennyi informdaciét figyelembe
véve a Tarsasag a beldthatd jov6ben folyamatos mikodésre képes.

A Tarsasdg ezuton nyilatkozik, hogy a féléves jelentésben kodzzétett 2026.06.30-i
forduldnapra készitett mérleg és eredménykimutatasat - a hatalyos jogszabalyokra
tekintettel - fliggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.



Abroncs Keresked6haz Kft. mérleg (2026. 06. 30.)

2025.06.30.  2026.06.30.

Egyedi beszamold (nem auditalt) ezer Ft ezer Ft
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1183 864 1190 920
. IMMATERIALIS JAVAK 296 996 426 671
3. Wagyoni értékii jogok 211225 208 986
4. Szellermi termékek 35771 27 B35
II. TARGYI ESZKOZOK 872 885 758 087
1. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékid jogak 187 547 149 563
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 565 340 480 125
3. Egyeh herendezések, felszerelések, jarmivek 52 554 B9 297
. Beruhdzésaok, feldjitasok 67 444 47 920
5. Beruhdzasokra adott eldlegek 0 1181
lIl. BEFEKTETETT PENZIIGYI ESZKOZOK 13 983 6 161
1. Tartds részesedés kaposolt wallalkozasban 1236 5 160
5. Egyéh tartds részesedés 12 746 0
B. FORGOESZKOZOK 13 660 075 13 991 141
I. KESZLETEK 11 047 255 10 053 072
1. Anyagok 22379 15359
&. Aruk 11 034 5§76 10 037 683
Il. KOVETELESEK 1994 977 1972179
1. Kdvetelesek druszallitashdl és szolgaltatasbal (vevdk) 1311094 1424 B2S
2. Kivetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben £55 644 4892 577
5. Egyéb kivetelések 28 239 B4 077
1. ERTEKPAPIROK 0 0
IV. PENZESZKOZ0K 607 843 1 965 890
1. Pénztar, ceekkek 31 047 31876
2. Bankbetétek E7E 795 1934014
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 948 156 772 980
1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 285 497 735 1858
2. Kiltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhataroldsa 52 559 47 795
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 15 792 096 15 955 041
D. SAJAT TOKE 3148533] 3187 226
I. JEGYZETT TOKE 50 000 50 00D
lll. TOKETARTALEK 66 126 66 126
IV. EREDMENYTARTALEK 2 559 612 2 607 115
V. LEKOTOTT TARTALEK 314 682 267 179
VIl. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 158 113 196 805
E. CELTARTALEKOK 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 11 985 016 12 188 392
II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 176 056 3152 216
3. Tartozasok kitvenykibocsatashdl 2175 040 1750 000
5. Egyéh hosszd lejaratd hitelek 0 1401 200
9. Egyéb hogszd lejératd kitelezettségek 106 1016
Il. ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK 9 808 960 9 036 176
1. Rivid lejaratd kilestnik 374 950 425 040
2. Rivid lejératd hitelek 22 737 4858
3. Wevikidl kapott eldlegek a1 290
4. Kitelezettségek aruszallitashdl és szalg.-bdl (szallitak) 8122 385 7228 270
6. Ravid lejaratd kit kapcsolt vallalkozdssal szemben B57 149 4 472
3. Egyéb rivid lejaratd kitelezettsagek F53 554 G40 616
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 658 546 570 423
1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 210 342
2. Kiltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatarolasa a06 702 473 235
3. Halasztott bewvételek 146 633 105 544
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 15 792 096 15 955 041
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Abroncs Keresked6haz Kft. eredménykimutatds (2026. 1-6. ho)

2025.186. ho 2026.186. ho
Egvedi beszamold (nem auditalt) ezer Ft ezer Ft
01. Belfdldi ertekesités nettd arbevetele 11936 978 12 240 242
02. Exponérnekesités nettd arbevétele 3395 357 2 441 BE2
l. Ertékesités nettd arhevétele (01+02) 15 332 335 14 681 904
04. Sajat eldallitasd eszkazik aktivalt éréke 30813 27737
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke {03+04) 30813 27 137
lll. Eyyéh bevételek 910 673 1071825
03. Anyagkidltseg 183 472 202 636
0. Igénybe vett szolgaliatasok értéke 1519533 1543 936
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 67 285 65 313
08. Eladatt druk beszerzési értéke 12 206 986 11 7886 067
09. Eladatt (kizvetitett) szolgaltatasok éréke 201 523 192 460
V. Anyagjellegil raforditasok [05+06+07+08+09) 14 179 155 13 792 411
10. Berkiltseq 1117 232 1213215
11. Szemelyi jellegld egyéb kifizetesek 145 006 142 850
12. Berjarulekok 154 928 173 285
V. Személyi jelleyii raforditasok (10+11+12) 1 418 166 1529 350
VI. Ertékcsikkenési leiras 111 057 119 297
VIl. Egyyéb raforditasok 434 325 377 903
A. [IZEMI ((iZLET) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1+11+11-IV-3 W1 M1 131 118 37 494
13.Kapoatt (jard) osztalek, részesedés 21218 18 516
16. Egyéb kapott {jard) kamatok s kamatjellegd bev. 76 098 g7 951
17. Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 167 138 534 571
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 264 453 641049
20. Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditisok 77 253 124 945
22, Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 146 010 274393
1X. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+23) 223 263 399 338
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE {III-IX) 41 189 241 710
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 172 307 204 216
®. Addfizetési kitelezettség 14 194 7411
D. ADOZOTT EREDMENY (+C-XII) 158 113 196 805

Vezet6ségi Jelentés

a) A Tarsasag lzleti kornyezete (Gazddlkodasi kornyezet és a gazdalkodas feltételei)

A magyar gazdasag 2026 elsé félévében mérsékelt novekedést mutatott, ugyanakkor
a gazdasagi szerepl6k mikodését tovabbra is jelent6s bizonytalansag Gvezte. Az
inflacié teme ugyan csOkkent, azonban a szolgaltatasi, logisztikai és miikodési
koltségek tovabbra is magas szinten alakultak. A beruhazasi aktivitas és a vallalati
szektor teljesitménye Osszességében visszafogott maradt, ami a Tarsasag egyes
Uzletdgainak keresleti viszonyait is befolyasolta.

A gumiabroncs-piac egészét tovabbra is intenziv drverseny jellemezte. Az eurdpai
piacokon folytatodott az azsiai gyartok térnyerése, amely nyomast gyakorolt az
értékesitési arakra és az arrésekre. A versenyhelyzetet tovabb élezte a forint eurdval
szembeni er8sodése, amely kedvez8bb beszerzési lehetfséget biztositott a piaci
szerepl6k egy részének, ugyanakkor csokkentette a korabban magasabb arfolyamon
felépitett készletek versenyképességét.

A Tarsasag m(ikodését jelentésen befolyasolta a devizaarfolyamok alakuldsa. A
szezonra torténd készletfeltoltések jellemz6en a kordbbi id6szak magasabb



b)

EUR/HUF arfolyamai mellett torténtek, mikozben az értékesités soran mar az
erdsebb forint altal meghatdrozott piaci arszintekkel kellett versenyezni.

A ken6anyag-piacot az elsé félévben nemcsak a versenykdrnyezet, hanem a
nemzetkozi alapanyag- és ellatasi lanc problémadk is befolydsoltak. A nagy
nemzetkozi gyartoknal végrehajtott szervezeti és tulajdonosi valtozdsok, valamint a
kozel-keleti geopolitikai események kovetkeztében tobb termékkategdridban
elldtasi nehézségek és rendelési korlatozadsok alakultak ki.

A teherabroncs-piacon tovabbra is visszafogott kereslet volt tapasztalhatd, amelyet
a fuvarozasi dgazat mérsékeltebb teljesitménye és a gazdasagi ndvekedés lassabb
Uteme egyardnt befolydsolt. Ezzel parhuzamosan tovabb er6sodott a kozép- és also
kategorias termékek piaci sulya.

A Tarsasag Uzleti tevékenysége és miikodése

A Tarsasag 2026 elss félévében 14,7 milliard Ft nettd arbevételt ért el. Az arbevétel
az el6z6 év azonos idészakahoz képest mérsékelten csokkent, amely elsGsorban az
exportértékesités visszaesésére vezethetd vissza. A belfoldi értékesitési tevékenység
ugyanakkor stabilan alakult, tobb értékesitési csatorndban novekedés volt
tapasztalhato.

A Tarsasag legnagyobb Uzletdgat tovabbra is a személyabroncs lzletag jelentette. Az
Uzletdg az els6 félévben Osszességében stabil volument ért el. Bar az
exportértékesités jelentfsen visszaesett, a hazai nagykereskedelmi, online és
szervizhdldzati értékesitési csatorndak novekedést mutattak. A Tarsasag a stagnalo
piaci kornyezet ellenére tovdbb tudta erdsiteni hazai piaci pozicidjat. Az
eredményességet ugyanakkor kedvezétleniil érintette a sz(kil§ arrésszint, amely
elsGsorban az er@s arverseny és a forint arfolyamdanak alakuldsa kovetkeztében
alakult ki.

A masodik legjelentGsebb (izletdgat képezé kenGanyag Uzletdg teljesitményét
jelent6s mértékben befolydsoltdk a beszallitéi oldalon jelentkez6 korlatozasok. Az
Uzletagban a kereslet alapvet6en kedvez6en alakult, azonban az ellatasi problémak,
a szallitasi korlatozdsok és az egyes termékek atmeneti hidanya korlatozta az
értékesitési lehetGségeket. Ennek eredményeként az értékesitett volumen, az
arbevétel és az arréstomeg egyarant elmaradt az el6z6 év azonos idGszakanak
szintjét6l. A menedzsment megitélése szerint az lizletag teljesitményét elsésorban
nem keresleti, hanem ellatasi oldali tényez6k korlatoztak.

A teherabroncs lizletadg fejlesztése 2026 elsG félévében is a Tarsasag egyik kiemelt
stratégiai célja volt. Az lizletdgban folytatdédott az értékesitési és szervezeti hattér
fejlesztése, U] beszallitdi kapcsolatok és termékek keriltek bevezetésre, valamint
tovabbi piaci poziciok épiltek ki. A menedzsment allaspontja szerint a teherabroncs
Uzletag jelent6s novekedési potenciallal rendelkezik, és a végrehajtott fejlesztések
eredménye a kovetkez6 id6szakokban egyre markansabban jelentkezhet az
arbevételben és az eredménytermeld képességben.



c)

A Tarsasag pénzlgyi helyzete az elsé félév végén stabil volt. A mérlegf66sszeg
meghaladta a 15,9 millidrd Ft-ot, a sajat t6ke tovabb er6sodott, mikdzben a
pénzeszkozok allomanya jelentésen novekedett. A készletdllomany csokkenése a
forgdtbke-gazdalkodas javuldsat tlikrozi.

Az Uzemi eredményt kedvezétlenil érintette az arrések csokkenése, az export
visszaesése és az Uzletagfejlesztésekhez kapcsoldodd koltségek alakulasa.
Ugyanakkor a pénzigyi mliveletek eredményének javuldasa kovetkeztében a
Tarsasag addzott eredménye meghaladta az el6z6 év elsé félévében elért szintet,
amely a stabil finanszirozasi és likviditasi helyzetet is aldtdmasztja.

A Tarsasag uzleti kilatasai 2026-re

A menedzsment varakozdsai szerint a 2026-os év masodik felében a gazdasagi
kornyezet fokozatos javulasa varhatd, ugyanakkor az egyes piacokon tovabbra is
jelentds verseny és bizonytalansag jellemzé.

A személyabroncs Uzletdgban a Tdrsasag kedvez6 pozicidbdl varja a téli szezont. A
belfoldi értékesitési csatornakban tapasztalhatdé novekedés, valamint a piaci
részesedés javulasa megfelel6 alapot biztosit az Uzleti terv teljesitéséhez. A
legfontosabb feladat tovabbra is a j6vedelmezfség javitdsa és az arrés szintjének
stabilizalasa.

A ken6anyag Uzletdg esetében a masodik félév teljesitményét elsésorban a
nemzetkozi beszallitdi lancok helyzete és a termékelérhet6ség alakuldsa
befolydsolja. Amennyiben az elldtasi korldtozasok enyhilnek, az Uzletagban
lehetdség nyilhat az elsé félévben kiesett forgalom részbeni potlasara.

IR

stratégidjat. A menedzsment varakozasai szerint a korabbi id6szakban végrehajtott
szervezeti és kereskedelmi fejlesztések egyre nagyobb mértékben jarulhatnak hozza
az arbevétel novekedéséhez és a piaci részesedés er6sodéséhez.

A Tarsasdg kiemelt figyelmet fordit a készletgazddlkodds hatékonysagara, a
likviditasi pozicid megbrzésére és a piaci valtozasokhoz vald gyors alkalmazkodasra.
A vezetés megitélése szerint a Tdrsasag pénzligyi helyzete stabil, likviditdsa
megfeleld, és biztositottak azok a feltételek, amelyek a m(ikodés folytonossagahoz,
valamint a finanszirozasi és kotvénykotelezettségek teljesitéséhez sziikségesek.

Az év hatralévé részére a menedzsment dvatosan optimista varakozdsokkal tekint,
ugyanakkor tovabbra is kiemelt kockazatként kezeli az arverseny alakuldsat, a
devizaarfolyamok valtozdsat, valamint a nemzetkozi ellatasi lancok esetleges
fennakadasait.



Budapest, 2026. szeptember 30.

Penzids Gabor Péter
Ugyvezetd Igazgatd
Abroncs Keresked6haz Kft.
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