Abroncs Kereskeddhaz Kft.
1119 Budapest, Fehérvari ut 71-73.

Féléves jelentés
2023. 1-6. hénap

A Vdllalkozas bemutatdsa, a jelentés keretei

Az Abroncs Keresked6haz Kft. (székhelye: 1119 Budapest, Fehérvari at 71-73.;
cégjegyzékszama: 01-09-462214; tovabbiakban ,Tarsasiag”) a Magyar Nemzeti Bank
Novekedési Kotvényprogramja keretében 2020. december 15. napjan sikeres
kotvényaukciot hajtott végre. Az elsédleges forgalomba hozatal (aukcid) sorédn 2020.
december 17-ei értéknappal az ,,ABRONCS 2027/A” elnevezési, HU0000360177 ISIN-
kédu, 70 darab, egyenként 50.000.000 forint névérték(i hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok  (Kotvények) kibocsatasara keriilt sor 3.500.000.000 forint
Ossznévértékben. A Kétvényeket a Tarsasag 2021. marcius 17-én bevezette a Butapesti
Ertéktézsde altal mikodtetett multilaterdlis rendszerbe (tovabbiakban »XBond”). A
Tarsasag ABRONCS 2027/A elnevezés(i kotvényeit bemutaté Informécids
Dokumentumban, az XBond mindenkor hatdlyos altaldanos (izletszabdlyzatanak
megfelel6en vidllalta, hogy éves és féléves jelentést tesz kdzzé a Tpt., illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl szolé miniszteri rendelet szerint, az ABRONCS
2027/A kotvény forgalomban tartési idGszaka alatt.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy az 2023. elsd féléves mérleg és eredménykimutatasa az
alkalmazhaté szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tudasuk szerint késziilt, valés és
megbizhato képet ad a kibocsato eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél,
valamint az id6szak eredményérdl, tovabba a vezetGségi jelentés megbizhatd képet ad
a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockdazatokat és bizonytalansagi tényezdéket. A Tarsasagnak nincs tudomasa a pénzigyi
év hatralevé hat hodnapjat érint6 jelent8s hatdsi kockdzatrél, bizonytalansagi
tényez6irél, a mai napig rendelkezésiinkre alld valamennyi informaciét figyelembe
véve a Tdarsasag a beldthato jévében folyamatos miik6désre képes.

A Tarsasag ezUton nyilatkozik, hogy a féléves jelentésben kozzétett 2023.06.30-i
fordulénapra készitett mérleg és eredménykimutatasat - a hatalyos jogszabdlyokra
tekintettel - fiiggetlen kdnyvvizsgalé nem vizsgilta.



Abroncs Kereskeddhaz Kft. mérleg (2023. 06. 30.)

| 2022.06.30.  2023.06.30.
Egyedi beszamold (nem auditalt) ezer Ft ezer Ft
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1455 232 1 376 055
1. IMMATERIALIS JAVAK 434 672 369 292
3. Vagyoni értékd jogok 366 489 298 342
4. Szellemi termékek 68 183 70 950
Il. TARGYI ESZKOZOK 1002 763 993 110
1. Ingatlanok és a kapcsoldds vagyoni értéki jogok 162 290 198 776
2. Miszaki berendezések, gépek, jdrmivek 695 622 637 976
3. Eqyéb berendezések, felszerelések, jdrmivek 107 838 88 959
5. Beruhazésok, felljitasok 37 014 18 209
B. Beruhdzésokra adott eldlegek 0 49190
lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 17 797 13 653|
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 6727 1213
B. FORGOESZKOZOK 15 469 413 16 661 543|
I. KESZLETEK 10 068 234] 12 594 993}
5. Aruk 10 068 234 12 565 B41
Il. KOVETELESEK 2 632 695 1931746
1. Kivelelések druszillitasbél és szolgéltatashol (vevik) 1763 040 1398773
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben 734 117 507 930
6. Egyéb kivetelések 135 537 25043
Ill. ERTEKPAPIROK o| 1]
IV. PENZESZK0ZOK 2 768 484 2 134 804
1. Pénztér, csekkek 21675 19 666
2. Bankbetétek i} i} 2746 809 2115138
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 870 303 897 538|
1. Bevételek aktiv idobeli elhatdrolasa 844 699 874 912
2. Kéltségek, réforditdsok aktiv iddbeli elhatarolasa 25 604 22626
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 17794948 18935136
D. SAJAT TOKE 3 292 867 3323215
l. JEGYZETT TOKE 50 000 50 000
IIl. TOKETARTALEK B6 126 B5 126
IV. EREDMENYTARTALEK 2574 293 2 695 031
V. LEKOTOTT TARTALEK 300 000 179 262
VII._KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 302 447 332 798|
E. CELTARTALEKOK 0 13 170
F. KOTELEZETTSEGEK 13 694 197 14 957 427
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3101036 2901 046
3. Tartozasok kotvénykibocsatashdl 3100020 2900 030
9. Egyéb hosszd lejaratu kitelezettségek 1016 1016
II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10593 161] 12 056 381
1. Riwvid lejérati kélcsdnak 199 990 199 990
3. Veviktdl kapott eldlegek 251 561
4. Kotelezettségek druszillitdsbél és szolg.-bél (szallitok) 9 870083 10 500 837
B. Révid lejratd két. kapcsolt véllalkozéssal szemben 18 154 707 799
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 504 683 328824
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 807 885 641324
1. Bevételek passziv idébeli elhatéroldsa 20 029 16 302
2. Kaltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatérolasa 497 435 386 628
3. Halasztott bevételek 290 421 236 394
FORRASOHK (PASSZIVAK) 0SSZESEN 17794948 18935136




Abroncs Keresked&haz Kft. eredménykimutatas (2023 1-6. hd)

Egyedi beszamold (nem auditalt) | 2022.16.hé  2023.16. hé
EREDMENYKIMUTATAS ezer Ft ezer Ft
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 11 458 880 10 383 014
02. Exportériékesités nettd arbevétele 3 463 083 3191 206
l. Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 14 921 963 13 574 220
04. Sajat eldallitdsi eszkoziok aktivalt értéke | 8 671 19 373
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 8 671 19 373
Ill. Egyéb bevételek 1 046 691 1007 694
05. Anyagkdltség 179 132 201 201
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1264 227 1238 838
07. Egyéb szolgéltatdsok ériéke 56 527 75 422
08. Eladott druk beszerzési értéke 11931 917 10 871 286
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatdsok értéke | 198 864 211 387
IV, Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) | 13 630 666 12 598 134
10. Bérkiltség 898 594 1003 103
11. Személyi jelleqii egyéb kifizetések 98 156 122 202
12. Bérjarulékok 129 406 138 440
V. Személyi jelleqii raforditasok (10+11+12) 1 126 156 1263 745
V1. Ertékcsikkenési leiras 168 148 179 054
VIl. Egyéb riforditasok 645 827 435 012
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+II+1ILIV V. VIV 406 528 125 342
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegi bev. 26 010 111 937
17. Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 204 744 397 178
VlIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 233 946 509 115
20. Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditasok A5 747 64 776
22. Pénzigyi miveletek eqyéb raforditdsai | 278 368 207 140
1X. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) | 334 115 271916
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -100 168 237 199
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 306 359 362 541
X Addfizetési kotelezettséq 3912 29745
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 302 447 332 796

VezetGségi lelentés

a) A Tarsasag Uzleti kornyezete (Gazdalkodasi kornyezet és a gazdalkodas feltételei)

2022 elején vilagszerte véget ért a Covid-19 jarvany. A kovetkez6 néhany hénapban
szinte az osszes EU-tagdllam, majd késdbb az egész vilag is megsziintette a
korlatozasokat. A vilagjarvany utani euférikus hangulat lehetévé tette mindenki
szamara, hogy gyorsan Ujrainditsa az életet és a fogyasztdst. Ez a gazdasag szamos
teriletén jol megfigyelhetd volt, és globalisan novekedésnek indultak az arak.
Azonban 2022 februar végén bekdvetkezett az orosz invazié, amely azonnali kdrokat
okozott a vilaggazdasagnak, és kozvetleniil a legsilyosabban érintett az EU-t és
kiilonosen a kelet-eurdpai orszagokat.

Az eurdpai gumiabroncsipar szamara Oroszorszag és Ukrajna volt a két f6 az
alapanyag beszéllité. Szamos termel& multinacionalis vallalat, mint példaul a Nokian,
a Michelin, a Continental és a Pirelli is elvesztették gyaraikat, beruhdzdsaikat
Oroszorszagban az EU altal bevezetett szankciok kovetkeztében. Ennek
eredményeként az EU-ban szlkilt az alapanyagelldtds, csokkent a termelési
kapacitas, ami sorozatos aremelkedéseket eredményezett az unids gyartdk szamara.
Ez jelentdsen megnehezitette az Uzleti tervezést. Ugyanakkor 2022 elsé félévében



b)

az azsiai kinalat a magas konténerarak miatt tovabbra is instabil volt. Ez a "tokéletes"
vihar lehet6séget teremtett az AKH szdmdra, hogy a 2022-es évet jo
készletgazdalkodassal, torténelmileg magas fajlagos termékjévedelemmel és jol
kontroldlt alacsony nyari készletszintekkel zarja.

Majus végére mar egyértelmiien érezhetdvé véltak a habory altal okozott jelentds
véltozasok a vdllalati kérnyezetben. A nyari hénapok sordn az energiakoltségek
elképesztéen magas szintekre emelkedtek. Ezzel parhuzamosan a kereslet minden
mas autoipari szegmensben is visszaesett. A téli szezon nem a vértnak megfeleléen
alakult, de a régi készletekkel, mint nydron, meg tudtuk tartani a pozicidinkat, még
akkor is, ha az olcsé azsiai termékek hidnyoztak a kindlatbdl.

Az év kozepén azonban valtozas kovetkezett be a globalis kindlatban, mivel a
kereslet meredeken csokkent, a kapacitdsok visszatértek a normal szintre, és
hénaprdél hénapra csékkent a konténerdr, ami az dzsiai termékek versenyképességét
nem hogy visszaemelte a kordbbi szintekre, hanem még a korabbi éveket is
jelent&sen meghaladta. Ev végén Budapestig 4500 $/ 40HC volt az 4r a korabbi a 15-
20.000 $ helyett. A konténerarak a mai napig csékkentek és a spot arak jelenleg
2400-2800 USD szinteken van.

A Covid utdn bekovetkezett hirtelen fogyasztasi névekedéstdl eltéréen az idei év
soran az eurodpai fogyasztds drasztikusan visszaesett. A piacok gyorsan &talakultak
egy erds kinalati piacca, aminek stlyosan negativ hatdsa van a gazdasdgi szerepldk
jovedelmezdségére. A pénzigyi bizonytalansdg, az emelkedd inflicié és a
jegybankok kamatemelései tovabb sulyosbitottdk a helyzetet.

Az utébbi néhdny év kimagaslé (j autdértékesitései a velejaré gumiabroncs
diverzifikdcidval egyiitt megnehezitik mind a gyartdk, mind a nagykereskedék
szamara az utanpotlds piacon vald készletezést és a piaci igények kiszolgalasat. A
kisebb szervizek esetében a helyzet még nehezebb, mivel korlitozott a
kockdzatvallalasi képességik és a szaktuddsuk.

A Tarsasag lzleti tevékenysége és miikddése

Az AKH kulénleges pozicidjanak kdszonhetden (a legszélesebb minden kategériat és
termékkort feldleld kinalattal rendelkezd kereskedd) gyorsan alkalmazkodik ezekhez
a valtozasokhoz, és szélesebb kor( ralatasa van a vildgpiaci trendekre és arszintekre.
A termékportféliét az el6z6 év végén az azsiai beszéllitok felé toltuk el a nyari
gumiabroncsok esetében, és ezt tamogatta a kedvez§ EUR/USD éarfolyam és a
konténerarak csokkenése.

Amivel mi sem szamoltunk az a 2023 év els§ felében bekdvetkezd egekbe szokd
inflacio kovetkeztében az EU egész terliletén hatalmas piac sz(kiilés kévetkezett be
az év els@ felében. Az emberek hirtelen visszafogtak kiadasaikat, és csak a napi
fogyasztasi cikkekre korlatoztdk koltekezésiiket.

A személygumiabroncs értékesitésen tul a teherabroncs kereslet is jelentésen
csokkent az els6 félévben. Ez EU szinten 30%-ot meghaladé mérték, amihez foghatd
még nem tortént az elmult kézel 30 évben midta mi a piacon tevékenykediink. Az
elmult években a legnagyobb multinaciondlis gyartdk a jelentds extra nyereséget
termel6 prémium termékek gyartasara dsszpontositottak. Ennek eredményeként a
termékmennyiségeik jelent8sen csokkennek a piacokon, mivel az drak emelkednek



és az inflacios kdrnyezet befolyasolja a fogyasztoi keresletet. A termékmix eltolddik
a kozép és a budget kategoria iranyaba. Ebben a versenytarsakhoz képest az AKH
komoly versenyelénnyel és marka kindlattal rendelkezik.

c) A Tarsasag uzleti kildtasai 2023-re

A piac valtozdsbdl fakadéan a kisebb kereskedSk teljes mértékben &talakitjak
kereskedelmi szokasaikat, ami azt jelenti, hogy a korabbi gyakorlatoknak
megfelel6en nem képesek mar el6rendelni, betarolni a nyari és téli szezonokra,
egyértelmlien a nagykeresked6k gyors és rugalmas kiszolgaldsara kivannak
tamaszkodni. Ebben a kérnyezetben szamunkra nagyobb piaci lehet8ség kindlkozik,
annak ellenére is, hogy a verseny né.

Az elmult években végrehajtott jelentés digitalizalasunk lehet6vé teszi az
informacidk elemzését és segiti fejlédésiinket. A fenti valtozasok példdjaként egyes
gyartok mar valtoztatnak is az lizletpolitikdjukon. A Bridgestone, mint a vilag vezetd
gumiabroncs gyartéja nyar végével kivonul a magyar piacrol és a teljes disztribuciot
atengedi a két nagykereskeddje részére.

Az idei év sordn a jelentd@s piaci szikiilés ellenére a kiskereskedelemben az offline
terileten sikeriilt megtartani és az online teriileten nvelni az értékesitésiinket. Ez a
tovabbi koncentracid iranyaba mutat. A téli szezonra torténd felkésziilésiink soran is
igyekeztiink a valtozé fogyasztdi igények figyelembe vételével a vasarldk lefelé
torténd kategodriavaltasahoz igazitani a téli készleteinket. Nagyobb hangsulyt
fektetve az olcsdbb azsiai kategéridknak és a négy évszakos gumiabroncsoknak.

Budapest, 2023. szeptember 28.

<= pe zias Gabor Péter
Ugyvezet6 Igazgatd
Abroncs Kereskedghaz Kft.



